EMITENTE
Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A.

CONCEPA

Relatorio Definitivo de Rating

Primeira Revisao Ordinaria

Ewmissao priblica de 32.000 debéntures escriturais, com valor nominal na data de
emissao de R§ 1.000,00, nao conversiveis em agoes e subordinadas, relativas a 4°
emissao, em uma tinica serie, com valor de R§ 32.000.000,00, registrada na
Comissao de Valores Mobilidarios - CVM, em 31 de maio de 2007, sob o n’
ClVM/SRE/DEB/2007/010.
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Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

I.INTRODUCAO

Debénture ¢ valor mobiliario, de livre negociacio, registrado na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) quando objeto de distribui¢ao publica, que confere ao seu titular
direito de crédito contra a companhia emissora, nas condi¢oes constantes da escritura e,
se houver, do certificado. Em sua configuragao atual, as debéntures tém origem nas Leis
6.385/76 ¢ 6.404/76, alteradas pelo Lei 10.303/01.

I1. CLASSIFICAGAO

O Comité de Classificacio de Risco da LFRating, reunido em 21.jan.08 para deliberar
sobre a primeira revisio ordinatia do razing das 32.000 debéntures simples da 4* emissao
da Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A. - CONCEPA, decidiu por
unanimidade atribuir aos mencionado titulos a nota “A”, em moeda local, ficando
mantida a nota originalmente deliberada na reunido de 30.0ut.06. A emissiao tem como
lastro o fluxo de caixa oriundo da arrecadacdo de nos pontos de pedagio da rodovia,
localizados nos municipios de Santo Antonio da Patrulha, Eldorado do Sul e Gravatai.
A CONCEPA foi constituida em 6.jan.97, pela Construtora Triunfo e pela SBS
Engenharia e Construgdes, para a exploracao do trecho de 121 quilometros da BR 290
entre Osorio e Eldorado do Sul, que liga a BR-101 2 BR-116, com prazo da concessao
fixado em vinte anos, contados de 4.jul.97. Este prazo podera ser prorrogado em
comum acordo com a Companhia e o poder concedente, conforme condi¢oes especificas
estabelecidas no contrato de concessio de exploracao firmado com o Governo Federal.
A operagido tem por objetivo o pagamento de dividas anteriormente contraidas, além de
reforco de caixa para fazer frente aos investimentos em ampliacao, alargamento, iluminagao
e recuperac¢ao da rodovia. A presente emissdo de debéntures apresenta as seguintes
caracteristicas:

a) Emissora: Concessiondria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA.

b) Valor nominal total da emiss&o: R$ 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de
reais).

9 Quantidade de debéntures: 32 (trinta e duas) mil.

d) Forma, conversibilidade e espécie: debéntures da forma escritural,
subordinadas e ndo conversiveis em agoes.

e Prazo total da emiss&o: 84 meses.

f) Data da emissao: 01.set.06.

2) Registro na CVM: CVM/SRE/DEB/2007/010, em 31.mai.07.

h) Vencimento da emisséo: 01.set.13.

) Remuneracao: principal indexado 2 variagio do IGP-M, sobre o qual incide
juros de 10% a.a., pagos mensal e sucessivamente desde a emissao.

) Caréncia do principal: 48 meses, sendo que a Emitente promovera a

amortizacao das debéntures em 4 parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira

em 01.set.10 (25% da emissio corrigida), conforme tabela a seguir:

Data Parcela Percentual de amortizagéo
em relacdo ao total da emisséo
01.set.2010 1° 25%
01.set.2011 2° 25%
01.set.2012 3° 25%
01.set.2013 4° 25%
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) Banco Depositario, Liquidante e Mandatario: Banco Bradesco S.A.

(BRADESCO).

Agente Fiduciario: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. (SLW).

Custodia: Companhia Brasileira de Liquidacio e Custédia - CBLC.

Registro: Sistema BOVESPAFix, da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Estruturador e Lider da Operagéo: Unitas DTVM (UNITAS).

Conta de Reserva de Juros: a CONCEPA se obriga a manter no BRADESCO

a citada conta, para a segregacao ¢ acumulagio de recursos, a cada més, que serdo

utilizados para saldar as obrigacoes do pagamento da parcela vincenda dos juros

da 4* emissdao debéntures. O controle da formacio desta reserva ¢ feito pelo

BRADESCO, com fiscalizagao da SL.W.

1) Conta de Reserva de Amortizagdo: a CONCEPA se obriga a manter no
BRADESCO a citada conta, para a formacao da reserva, em valores mensais
equivalentes a 1/12 do valor previsto para o pagamento da proxima amortizagio
da 4" emissio de debéntures, com inicio da formacao da reserva em set.09, um
ano antes da primeira amortizacao (25% do valor das debéntures). O controle da
formacao desta reserva € feito pelo BRADESCO, com fiscalizacao da SLW.

s) Data da colocagédo publica: dez.07, que resultou em um financeiro de R$
34.709.120,00 (32.000 debéntures, PU na curva: R$ 1.084,60).
t) Destinacdo dos recursos: alongamento da divida para longo prazo e investi-

mentos na rodovia ao longo de 2008.

I11. FUNDAMENTOS DA NOTA DE RATING

O rating A, em moeda local, atribuido a4 4* emissao de debéntures da CONCEPA, reflete
o entendimento da LFRating, no momento em que se reuniu o Comité de Risco, de
que as obriga¢des apresentam nivel de risco compativel com a nota atribuida. Na analise
do risco, nesta revisao, além das verificacGes de rotina no que se refere as demonstracGes
financeiras, pareceres dos auditores independentes, prospecto de oferta publica etc, foram
também considerados os seguintes pontos:

(1) Entrados em dezembro ultimo, os recursos da 4* emissio de debéntures foram e
estdo sendo destinados a liquidacio de compromissos financeiros assumidos pela
CONCEPA para o atendimento do programa de investimentos, conforme estabelecido
no Programa Nacional de Concessio de Rodovias Federais - Agéncia Nacional de

Transportes Terrestres (ANTT).

(2) O risco de repagamento das patcelas de amortizagio do principal e juros é mitigado
pela existéncia de Conta Reserva de Amortizagao e da Conta Reserva de Juros, conforme
detalhada na Escritura da 4* Emissao de Debéntures. A CONCEPA nio tem controle
sobre esta formacao, que ¢ feita pelo BRADESCO e fiscalizada pela SLW] esquema
também adotado para as outras emissoes de debéntures e CCBs da CONCEPA.

(3) A arrecadacio dos pedigios é depositada em contas especificas, sob a supervisio do
agente fiduciario, para amortizagdo anual e pagamento mensal de juros das emissoes
anteriores de debéntures e das CCBs emitidas em 2006.

(4) As debéntures da 4* emissio possuem prazo longo de repagamento e apresentam
risco em fungdo de mudancas que possam ocorrer nas premissas conjunturais e
operacionais utilizadas (fatores macroeconomicos, politicos e aqueles inerentes a prépria
Empresa).
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(5) De parte das operagdes estruturadas de longo prazo (debéntures e CCBs), ainda nos
seus perfodos de caréncia do principal, nos proximos 16 meses (até meados de 2009 -
portanto, depois de nossa préxima revisao ordinaria), nao havera pressao pontual sobre
o fluxo de caixa da CONCEPA das parcelas de amortizacio daqueles empréstimos,
existindo apenas o pagamento dos juros correspondentes e a formagao dos fundo de
reserva para a liquidagao dos principais das debéntures da 2* emissiao e das CCBs. A
situagdo atual ¢ a seguinte:

(5.1) No quatto trimestre do exercicio recém findo, foi encerrada, no prazo pactuado,
aoperacao decorrente da 1* emissao publica de debéntures da CONCEPA (01.jun.98),
que teve a sua sétima e ultima parcela, de R$ 27.774 mil, liquidada em 6.0ut.07.

(5.2) Com o encerramento da emissdo descrita acima, além das debéntures da 4*
emissdo de que trata este relatério, estdo no mercado as debéntures da 2* emissdo da
CONCEPA (01.abr.04), estando sendo cumprido o prazo de caréncia de cinco anos
para o principal, que serd liquidado em duas parcelas anuais (a Gltima em abril de
2010). De acordo com as demonstracGes financeiras do 3° trim.07, auditadas por
Deloitte Touche Tohmatsu, desta emissio encontravam-se em circulacao 20 mil
debéntures, em 30.set.07, cujo valor atualizado pela variacio do IGPM e juros,

totalizava R$ 23.958 mil no longo prazo.

(5.3) A 1* emissdo de cédulas de crédito bancario (7.jul.06) também est4 na fase de
caréncia do principal, sendo que a primeira (das cinco) parcelas de amortizacio ocortre
em meados de 2009. Estas CCBs tiveram razing “A” atribuido pela LFRating,

(6) Os testes de estresse do fluxo de caixa da CONCEPA consideraram: (i) variacio das
receitas decorrentes de diminui¢ao na circulagao de veiculos leves e pesados na rodovia,
provocadas por eventos macroeconémicos (queda de poder aquisitivo, frustracao de
safras e desaquecimento de setores industriais na Regiao Sul); (ii) custos dos servicos
prestados e de manutengao e conservacio das rodovias; (iii) o fluxo de investimentos
que, de acordo com o Programa de Exploragao da Rodovia - PER, atualizado em 30.set.07,
preve para o perfodo 2008-12 investimentos no montante de R$ 115.042 mil, conforme
segue: 2008 (R$ 24,9 milhdes); 2009 (R$ 24,9 milhdes); 2010 (R$ 15,0 milhoes); 2011
(R$ 15 milhoes) e 2012 (R$ 35,4 milhdes).

(7) A CONCEPA ¢é uma companhia aberta, registrada na CVM, em dia com as suas
obrigacoes perante aquela autarquia e apresenta demonstracoes financeiras, anuais e
trimestrais, completas, com todas as suas pe¢as contabeis (balango patrimonial,
demostracao de resultados, notas explicativas, relatério da Diretoria, parecer dos auditores
independentes etc), o que permite o adequado acompanhamento de suas atividades.

(8) A CONCEPA entende que, apds cinco anos de implantacio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT, o risco regulatério foi bastante minimizado, pois a
Agéncia nao tomou nenhuma medida unilateral que possibilite um impacto negativo
nas tarifas ou nos seus reajustes contratuais, sempre respeitando os contratos e fazendo
crer que ¢ bastante improvavel que ocorra qualquer agdo por parte da ANTT que venhaa
provocar o desequilibrio econémico-financeiro dos contratos em andamento,
notadamente o da CONCEPA, que foi o de menor preco entre as concessoes efetuadas
pelo Governo Federal, na primeira leva em 1994.
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IV.POSSIBILIDADE DE DEFAULT

No processo de elaboragio do rating, LFRating utilizou as informagdes econémico-
financeiras da Concessiondtria e o estudo preparado pela Unitas Project Finance, além de
contatos com o Diretor de Relages com os Investidores da empresa. Nao foram feitas
visitas as instalagdes administrativas da Empresa em Santo Antonio da Patrulha, dado
que os documentos recebidos da CONCEPA - ¢ a sua condi¢io de Companhia Aberta
- permitem uma visao adequada do negécio e da operagio. Em relagio a CONCEPA,
foram examinadas as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em
31.dez.06 e as informagdes trimestrais de 30.jun.07 e 30.set.07, todas auditadas pela
Deloitte. Pela caracteristica da operacdo e conforme a estruturacio proposta, o tisco
primario esta localizado no fluxo de caixa da Empresa, sendo que, no nivel do risco
atribuido nesta classificacio,a CONCEPA apresenta, status gno, condi¢oes de honrar os
compromissos financeiros assumidos na 4* emissio de debéntures.

No caso de acidentes de percurso, existem condicdes fixadas na Escritura de Emissio
das Debéntures que definem os eventos hipotéticos que podem provocar a antecipa¢ao
do vencimento de todas as obrigacoes das debéntures: (@) inadimpléncia da CONCEPA,
com referéncia as obrigacoes assumidas na mencionada Escritura; (D) inadimpléncia
com referéncia as obrigagdes assumidas no Contrato de Prestacao de Servigos Bancarios
e Reservas de Meios de Pagamento, firmado com o BRADESCO; (C) dissolugio ou
liquidagdo da empresa; (d) alteracio do objeto social da CONCEPA; (€) dectetagio de
faléncia, insolvéncia ou pedido de recuperagio extrajudicial pela empresa; e (f) interrupcio
da concessao por agao do Poder Concedente ou da propria CONCEPA pela rescisao do
Contrato de Concessio PG-016/97-00 firmado entre a empresa ¢ o Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem - DNER, cessando o direito a exploragio da Rodovia
Osério-Porto Alegre.

V. GARANTIAS

A CONCEPA mantera, junto a0 BRADESCO e supervisionada pela SLW, Conta de
Reserva de Juros e Conta de Reserva de Amortizagao, as quais serdo utilizadas para a
segregacdo e acumulacio de recursos pata saldar as obrigacoes de pagamentos de juros e
amortizacdo da 4* emissio de debéntures. A seguir, destacam-se os critétios de formacio
destas reservas:

(a) Reserva para pagamento de juros: na data imediatamente posterior 4 constitui¢io
das reservas para o pagamento dos juros e amortiza¢ao das debéntures da 2* emissio,
bem como amortiza¢io das CCBs, a CONCEPA depositara mensalmente na Conta
Reserva de Juros o valor equivalente ao pagamento da parcela dos juros devidos pela
atual emissao de debéntures. Na hipétese de ndo realizagio da referida provisio, a Conta
Reserva de Juros sera formada pela transferéncia obrigatoria de 10% da receita diaria dos
pedagios cobrados pela empresa até que o somatério destas transferéncias seja equivalente
a totalidade dos juros devidos as debéntures, no respectivo més; e

(b) Reserva para pagamento de amortizagao: a partir do més de setembro de 2009,
inclusive, mensalmente, na data imediatamente posterior a formacio da Conta Reserva
de Juros,a CONCEPA constituira a Conta Reserva de Amortizacio, equivalentea 1/12

As informag na realizagao deste rating sio consi s fided mas 1.FRating nio pode garantir sna exatiddo e integridade. Todos o5 dados foram verificados
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\%

do valor previsto para o pagamento da proxima parcela de amortizacio das debéntures
da presente emissdo. Na hipétese de ndo realizagio desta provisio, esta conta sera formada
pela transferéncia obrigatéria de 25% da receita diaria de pedagios até que o somatério
destas transferéncias realizadas no més seja equivalente a 1/12 do valor previsto para o
pagamento da proxima patcela de amortizacdo programada das debéntures.

Observacao: os saldos existentes nas referidas contas de reserva deverio ser investidos
em titulos publicos ou em outras modalidades de aplica¢oes financeiras de renda fixa
desde que esses investimentos assegurem, no minimo, a manuten¢io do capital
inicialmente investido. Apés a formacio adequada destas reservas, os valores
remanescentes das receitas de pedagios serao transferidos para conta corrente de livre
movimentacao e da titularidade da CONCEPA.

. INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

A CONCEPA - Concessionaria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. foi constituida em
6.jan.97 pela Construtora Triunfo e pela SBS Engenharia e Construcdes.

O contrato de concessao, que abrange o trecho de 121 quilometros da BR-290/RS entre
Osoério e Guaiba (o trecho original de 112,3 quilémetros estabelecido no contrato de
concessao foi acrescido do trecho de 8,7 quilébmetros situados na entrada do municipio
de Guaiba), foi assinado com o Governo Federal em 4.mar.97. Este contrato tem prazo
de 20 anos, que vencera em 4.jul.17, e podera ser prorrogado em comum acordo com a
Companhia e o poder concedente, conforme condicoes especificas estabelecidas no
contrato de concessio.

A CONCEPA ¢ controlada pela TPI - Triunfo Participac¢oes e Investimentos (70% do
capital social) e pela SBS Engenharia e Construgdes (30%). A TPI é uma holding cujo
objeto € a participacdo acionaria em concessiondrias de servicos publicos (rodovias,
geracdo de energia, gestdo de estacionamento e atividades portuarias).

A arrecadacio de pedagio, que garante a CONCEPA a manutencio de um programa de
investimentos para recuperacio definitiva das estruturas existentes, para a ampliacio e
moderniza¢do da rodovia e para a prestagdo de assisténcia ao usuario, € realizada em trés
pragas: nos municipios de Santo Antonio da Patrulha e Eldorado do Sul, onde a cobranga
¢ unidirecional, e em Gravatai cuja cobranca ¢ bidirecional. Sao utilizadas as modalidades
manual e automatica, com o uso de cartdes recarregaveis de pedagio. As trés pragas de
pedagio sao interligadas em tempo real 2 administracio da concessionaria, via fibra otica
e radio.

As informag 2
quanto d consisténcia e coeréncia, mas nenhuma anditoria local foi realizada para confirmar a
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VI.ESTRUTURA BASICA DA OPERAGAO

O langamento das debéntures emitidas pela CONCEPA foi publico, com a intermediagao
da UNITAS, que registrou a emissao na CVM e no Sistema BOVESPAFix para negociagao
no mercado secundario. Os negdcios sao liquidados, ficando as debéntures custodiadas
na CBLC, enquanto que o BRADESCO ¢ o encarregado, sob fiscalizacio do Agente
Fiduciario (SLLW), de receber e repassar os recursos a serem creditados nas contas vinculadas
para repagamento dos titulos aos investidores.

Repagamento de Amortizagéo e Juros 6

A

. CONCEPA BRADESCO

Emisséo de Debéntures 1

Controle das Contas de Reserva T

UNITAS Repasse dos Recursos p/ Investidores 8
SLW
o ]
Custddia 3 CBLC
CVM f
- Debéntures 4
Obtencéo de Registro 2 Mercado
> BOVESPAFIX > Investidores
Repasse de Recursos 5
As informagies ntili: na realizagao deste rating sio consi s fided mas 1.FRating nio pode garantir sna exatiddo e integridade. Todos o5 dados foram verificados
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Relatorio Definitivo de Rating - 12 revisdo ordinaria
Debéntures relativas a 42 emisséo
op dgaanr | Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A. - CONCEPA
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VII. DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS
BALANCO PATRIMONIAL - EmR$ milhares
Exerddo sodal findo em: 31.dez.05] % |31.dez.06] % |30.set.07, %
A L . Ativos Erréticos 4133 22 9614) 49 27125 12,7
s obrigacoes classificadas -
nesta faixa apresentam boas Caixa e banws 1531, 08 21000 11 861, 04
garantias primrias, secunda- Adiantamento a fomecedotes 0 00 0 00 0 00
rias e tercidrias, com liquidez Outras contas a reccber e contas oortr. diversas 20020 14 3786 19 2856 13
menor que as da faixa anteri- Aplic financeiras (cta. resetva p/amort. debéntures) 0 00 0 00] 23340 10,9
ot e valor compativel com o| | Créditos com empresas ligadas 0 00 3728 19 68 00
valor do principal corrigido, Ativos Ciclicos 1128/ 06 2175 11 2183 10
acrescido dos juros da obri- (lientes 750, 04 1257, 06, 1772 08
gacdo. O risco de inadimplén-| | Impostos a reaiperar 377, 02 918| 05 411, 02
cia € baixo. Estoques 11 00 0 00 0 00
Ativo Circulante 5261 28 11789 60/ 29.308] 137
Ativos N&o Ciclicos 182.930] 97,2 184559 94,0/ 184.954] 86,3
) o ) Ativo realizavel alongo prazo 4699, 25 9.716] 49, 7985 37
O rating de emissao da LI Rating | [ i, 177956 94,6 174.835] 89,0 176.961] 826
¢ formado de duas partes: a mais —
importante ¢ derivada da interpre- Diferido 255,01 8 00 8 00
tagiio de indicadores objetivos e sub-| | Ativo Total 188.191) 1000, 196.348| 100,0 214.262 100,0
Jetivos, que abrangem todos os pon- Passivos Erraticos 62991 335 44.697] 228/ 6L746 288
tos. relevantes da emissao, do emis-| | Empréstimos e finandamentos 62.593] 333 44590 22,7| 59.868] 27,9
sor ¢ das garantias, primirias ¢ Financiamento de inolilizado 2180, 12| 209 11 2117 10
secundarias. A ontra parte ¢ orun- - X - -
da da avaliagio de wm comité de Financianento para capital de giro 8.651] 4,6 15107 7,7, 29.651] 13,8
rating, que define a classificagio. Cédbtlas de crédito bancdrio 0 00 316, 0,2 294, 01
Drebéntures 1° endissao (01.jun.98) 51.762) 27,5  27.073] 13,8/ 27.806, 13,0
Delbéntures 2° emaissao (01.abr.04) 0 00 0 00 0 00
Delintures 4 emisséio (01.5¢t.06) 0 00 0 00 0 00
Outtas contas a pagar 308 02 107] 01 1878 09
Anali Passivos Ciclicos 7869 42 6.018] 31 4225 20
nalistas
Formeadotes 5091 27 3875 20 2695 13
Obtigaghes om pessoal + previdendatias 935/ 05 534 03 0 00
Rubem Crusius Adiantamento de dientes 606, 03 576, 03 550, 03
(55) 21-2210-2152 Impostos e ontribuigdes 1237, 07, 1033 05 980, 05
rubem@{frating con Passivo Circulante 70860 37,7| 50715 258 65971 308
Passivos Néo Ciclicos 117.331) 62,3 145633 74,2 148291 692
Exigivel alongo prazo 44243 235/ 79.625{ 40,6/ 79.103] 36,9
Joel Sant’Ana Jnnior Financiamento de inwobilizady 5053 27 34811 18 1960, 09
(55) 21-2210-2152 Cédhlas de crédito bancdrio 0 00] 35841] 183 37.298] 174
Joel@lfrating.com Debiéntures 1°enissio (01.jun. 98) 19.989 10,6] 23.037, 11,7 0 00
Dybéntures 2° endissio (01.abr.04) 0 00 0f 00} 23958 11,2
Delntures 4 emisséio (01.5¢£.06) 0 00 0 00 0 00
Outros ELP 19.201] 10,2 17.266; 88| 15.887] 74
Pattimonio liquido 73.088] 388  60.008] 33,6 (9.188 323
JANEIRO DE 2008 Passivo Total 188.191) 1000,  196.348| 1000, 214.262 100,0
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em R$ milhares

Exerddo sodal de: 2005] %[ 2006] %) 2007(%)| %
Receita Operacional Bruta 76.919| 109,4| 91.064 108,7| 73.938| 108,6
Impostos e devolugdes -0.622| 94| -7.257, -87| -5.829, -8
Receita Operacional Liguida 70.297| 100,0] 83.807, 100,0/ 68.109; 100,0
Custos dos servigos prestados -46.718| -66,5| -59.753| -71,3| -43.537| -63,9
Lucro Bruto 23.579] 335 24.054| 28,7| 24572 36,1
Despesas Operadonas (exd. finandamentos) -7.050| -10,0] -7.933| -9,5] -7.248| -10,6
Despesas administrativas -8.270| -11,8] -9.135| -10,9] -7.459 -11,0
Qutras receitas operadonais 1.2200 1,7] 1.202) 14 211, 0,3
EBIT ou Resultado da Atividade 16529 235/ 16.121| 192 17.324] 254
Resultado operadonal 16.529] 235] 16.121| 192 17.324| 254
Resultado financeiro -17.729] -25,2| -29.552; -35,3| -17.979| -26,4
Outras receitas (despesas) ndo operadonais, liquidas 52 0,1 48/ 0,1 32) 0,0
Resultado antes do imposto de renda -1.148] -1,6/-13.383] -16,0]  -623| -0,9
Provisdo pata imposto de renda e contribuicio sodal | 2.726] 39| 4.603] 5,5 202, 03
Lucro Liquido do Exercicio 1578] 22| -8780 -105  -421| -0,6
EBITDA 32.700] 4655| 37.900, 452 32.846 482
(%) resultado de 9 nreses

VIII1. PARTICIPANTES DA OPERACAO

Coordenadora e lider da distribuigcdo: Unitas DTVM S.A., Av. das Nacoes Unidas,
11.857, ¢j. 111, Sao Paulo, SP. Contato: St. Catlos Alberto da Rocha Lima, tel.: 11 5508
3500, e-mail: crl@unitas.com.br

Emitente: Concessiondria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA, CNPJ/
MF n° 01.654.604/0001-14, com sede social 2 Rodovia BR-290/RS, km 19, Santo
Antonio da Patrulha, RS e escritérios em Porto Alegre, RS, a Av. Voluntarios da Patria,
4813. Contato: St. Ricardo Stabille Piovezan, Diretor de Relacdes com Investidores,
tel.: 51 3027 7400, e-mail: ricardo@concepa.com.br.

Instituicdo depositéria, escrituradora das debéntures e atendimento aos
debenturistas: Banco Bradesco S.A.

Agente fiduciario: SLW CVC Ltda, Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, em Sao Paulo, SP. Contato: Departamento Técnico, a/c St. Felipe Coimbra
Aloi André, tel.: 11 3048 9888, e-mail: felipe@slw.com.br

Auditores Independentes: Deloitte Touche Tohmatsu, Av. Carlos Gomes, 403, 11°
andar, em Porto Alegre, RS. Contato: St. Roberto Wagner Promenzio, tel.: 51 3327
8800, e-mail: rpromenzio@deloitte.com

Agéncia de rating: LFRating, Rua Aradjo Porto Alegre, 36, 8° andar, Rio de Janeiro,
RJ (http:/ /wwwlfrating,com)

Para finalizar, esclarecemos que nao estamos emitindo juizo de valor sobre a CONCEPRA ou sobre a sua
administracao, restringindo-se nossa opinido a classificacio das debéntures da 4° emissio, série iinica,
com as caracteristicas “status quo” mencionadas no Relatdrio Definitivo de Rating, agora revisado,
conforme contrato, pela primeira veg, com validade de 12 meses, mas que poderd ser alterado antes desse
prazo, na hipdtese da ocorréncia de fatos ou atos que justifiquem a necessidade da revisao extraordindria
do rating.

As info

quanto d consisténcia e coeréncia, mas nenbuma anditoria local foi realizada para confirmar a exis

s na realizagdo deste rating sao consi mas 1.FRating nio pode garantir sna exatiddo e integridade. Todos o5 dados foram verificados
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X. INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

A LFRating foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagio de institui-
¢Oes financeiras e néo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. F
formada por profissionais de elevada experiéncia em avalia¢io corporativa, que uniram
seus conhecimentos patra prover o mercado brasileiro de servicos de analise de risco de
todas as modalidades, baseados em trés principios fundamentais.

Independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;
Transparéncia dos fundamentos da classificacio; e
Capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificagao.

A LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise
de seus analistas e de uma cultura formada ao longo de mais de 30 anos em trabalhos de
andlises e avaliagdes de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos
propésitos.

Um rating emitido pela LFRating é o resultado de uma criteriosa anilise que envolve:

- uma defini¢do precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;,

a analise detalhada de uma extensa gama de informacoes estruturais, estratégicas e
econdmico-financeiras;

um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os
dirigentes e responsaveis pela emissdo e pela administracio das garantias; e

um capacitado comité de avaliacio que definird o rating adequado para expressar o
entendimento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Cristiani Peres Rezende (cooperativas)

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Roldan Bloomfield Gama (empresas e titulos)

Graca Paiva (empresas e titulos)

Helio Darwich Nogueira (bancos)

Joao Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant’Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)

Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliacdo em questao.

A escala utilizada para classificacdo de emissdes diversas ¢ baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema
Financeiro e Econémico Nacional.

As info i na reali

¢ jgdo deste rating sao s fided mas 1.FRating nio pode garantir sna exatiddo e integridade. Todos o5 dados foram verificados
quanto d consisténcia e coeréncia, mas nenhuma anditoria local foi realizada para confirmar a éncia de ativos on Z

ent uma recomendagdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. Niimero seqiiencial deste Relatdrio: 4

. Este rating, também, ndo se constitni

10



2

—

rati

Rua Araiijo Porto Alegre, 36, 8° andar
CEP 20030-013  Rio de Janeiro - R]
Tel: (55) 21 2210 2152
Fax: (55) 21 2240 2828

e-mail: info@lfrating.com

As obrigacoes classificadas
nesta faixa apresentam boas
garantias primarias, secunda-
rias e terciarias, com liquidez
menor que as da faixa anteri-
or e valor compativel com o
valor do principal corrigido,
acrescido dos juros da obri-
gacao. O risco de inadimplén-
cia ¢ baixo.

O rating de emissao da ILF Rating
¢ formado de duas partes: a mais
importante ¢ derivada da interpre-
tagao de indicadores objetivos e sub-
Jetivos, que abrangem todos os pon-
tos relevantes da emissao, do emis-
sor e das garantias, primdrias e
secunddrias. A ontra parte ¢ orinn-
da da avaliacio de um comité de
rating, que define a classificacdo.

Analistas

Ruben Crusius
(55) 21-2210-2152
rubem(@/frating.com

Joel Sant’Ana Junior
(55) 21-2210-2152
Joel@Ifrating.com

JANEIRO DE 2008

ESTERATING TEM
REVISAO ANUAL.
PROXIMAEM
JANEIRO DE 2009

Relatorio Definitivo de Rating - 12 revisdo ordinaria
Debéntures relativas a 42 emisséo
Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

X1.ESCALADERATING-CCB

O resultado final de um rating ¢ expresso por uma nota, geralmente representada por uma
letra ou um conjunto de letras. A existéncia deste tipo de analise nos mercados desenvolvi-
dos ha mais de um século tornou tradicional expressar estas notas pelas primeiras letras do
alfabeto. LFRating utiliza-se desta forma de designar as notas pata os ratings que realiza.

Para efeito de classificacio legal, LFRating divide sua escala em trés grandes grupos:

.N [VEL SEGURQO, para os ratings de AAA a BBB, com indicacio de investimento;
.N !VEL ACEITAVEL, pata os ratings de BB a B, com indica¢ao de cautela;
.NIVEL ALTO RISCO, pata os demais ratings.

Para efeito de rating de emissoes, garantias primarias sao as derivadas da capacidade de
gerac¢ao de caixa consolidada do emissor. Garantias secundarias sao as imanentes a obriga-
¢do, quer sejam reais ou nao. Garantias terciarias sdo garantias complementares, normal-
mente seguro de crédito ou de performance.

Esta classificaco ¢ dada apenas para obrigagoes com excelentes garantias primarias,

secundarias e tercidtias, com alta liquidez e valor compativel com o valor do principal
cottigido, actescido dos juros. O tisco de inadimpléncia ¢ praticamente nulo.

As obrigacdes classificadas nesta faixa apresentam muito boas garantias ptimarias,
secundarias e terciatias, com liquidez e valor compativel com o valor do principal cortigido,
actescido dos juros. O risco de inadimpléncia ¢ muito baixo.

AA

As obrigacdes classificadas nesta faixa apresentam boas garantias primatias, secundirias e
tercidrias, com liquidez menor que as da faixa antetior e valor compativel com o valor do
principal cortigido, actescido dos juros da obrigacdo. O tisco de inadimpléncia ¢ baixo.

Nesta faixa estdo as obtigaces que apresentam garantias ptimarias, secundatias e tercidrias
que ainda permitem a realizaco do valor do principal cortigido, actescido dos juros da
obrigacdo. Risco de inadimpléncia baixo, mas supetior a0 da faixa anterior

BBB

Nesta faixa estdo as obrigaces que apresentam garantias ptimarias, secundatias e tercidrias
com probabilidade de realizagido em valor menor que o valor do principal corrigido,

BB

actescido dos juros. Risco de inadimpléncia possfvel.

As obrigacdes desta faixa possuem garantias ptimérias, secundarias ou terciarias com pouca
B possibilidade de cobtirem o pagamento do principal cotrigido, actescido dos jutos da
obrigacio. Risco de inadimpléncia provavel.

As obrigacoes que recebem esta classificagdo possuem garantias insuficientes para honrarem
os compromissos de principal cotrigido, acrescido dos juros da obrigacio. Risco de
inadimpléncia muito alto.

D

Obs.: Com o obyetivo de diferenciar as empresas que apresentam diferencas sensiveis dentro de wm mesmo segmento de rating, LERating aorescenta sinais de + ¢ - ao lado de cada nota
deAAaC.

Nesta faixa, estdo as obrigaces que ja se encontram em processo de inadimpléncia.

As informagdes ntili: 1d e

¢ izagdo deste rating sao consi 2 mas 1.FRating nio pode garantir sna exatiddo e integridade. Todos o5 dados foram verificados
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