free way

Ambiente econémico e desempenho
da companhia no exercicio

A estabilidade no cenario econdmico, aliada a uma politica econdmica acertada
permitiu @ manutengéo do crescimento sustentado da economia brasileira. O real
continuou sua valorizagdo perante o ddlar e a inflagéo foi mantida sob controle,
através da aplicagdo das altas taxas de juros.

A CONCEPA manteve seu programa de investimentos para ampliagéo e
modernizagdo da BR-290 no trecho entre Osorio, Porto Alegre e Eldorado do Sul.
Entre investimentos, custos operacionais, despesas administrativas e impostos, a
concessionaria aplicou, em 2004, um total de R$ 47,2 milhdes. Além deste valor, as
despesas financeiras referentes aos recursos utilizados na ampliagéo e melhoria da
rodovia totalizaram R$ 26 milhdes.

O Programa de Qualidade da CONCEPA, baseado na norma ISO 9002, continua
em vigor e sua certificagdo foi renovada pelo BVQi no final do ano de 2004, sendo
todo o programa adequado a Norma ISO 9002-2000. Os servigos que enquadram-se
na Norma 1SO9002-2000 s&o: administragdo da concessao e de obras na rodovia,
logistica de trafego, servigos de arrecadagdo de pedagio, engenharia de seguranga
do trabalho, assisténcia médica emergencial, servigo de resgate mecanico e outros
servigos associados.

A receita operacional bruta da empresa no periodo foi de R$ 70,3 milhGes,
representando um crescimento de 23,6% em relagdo a receita de 2003, que foi de

R$ 56,9 milhdes.
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Foi apurado no exercicio um lucro contabil de R$ 1,25 milhdo, principalmente em
fungdo da manutengdo dos custos operacionais e despesas financeiras no mesmo
patamar de 2003, considerando-se a variagao dos indices de pregos no periodo.
Dentro do item despesas financeiras esta incluida a corregdo monetaria, pelo IGP-M,
das debéntures emitidas pela companhia. O impacto no caixa, referente a esta
corregao monetaria, ocorrera em trés parcelas iguais e anuais, no periodo de
2005 a 2007.
O lucro antes dos juros, impostos, depreciacéo e amortizagdo ( EBITDA ) foi de

R$ 41,7 milhdes, 29% maior do que o EBITDA de 2003.
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O Governo Federal concessionou as rodovias federais de maior trafego que
necessitavam de altos investimentos a curto prazo, ndo disponiveis no orgamento da
Uni&o.

Os concessionarios que assumiram estas rodovias, por periodos que variam de
vinte a vinte e cinco anos, realizam altos investimentos nos primeiros seis a oito anos,
financiados por recursos de terceiros, aportes de capital proprio e pelas receitas de
pedagio.

Apos o periodo de investimentos sdo pagos os financiamentos de longo prazo e
entdo inicia-se a fase de recuperagéo de capital dos acionistas.

Na fase inicial da concessao, quando estdo sendo realizados altos investimentos,
os indicadores que melhor podem representar o resultado do negécio sao aqueles
obtidos do fluxo de caixa projetado para todo o periodo da concessdo, como o Valor
Presente Liquido e a Taxa Interna de Retorno.

No caso da CONCEPA, o Valor Presente Liquido descontado a 12% aa € de R$
170 milhdes e a Taxa Interna de Retorno é de 23,99%, calculada sobre o capital dos
acionistas.
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Receitas de pedagio

A arrecadacao de pedéagio é feita em trés pragas: nos municipios de Santo Anténio
da Patrulha e Eldorado do Sul, a cobranga é unidirecional e em Gravatai a cobranga é
bidirecional. Sao utilizadas as modalidades manual e automatica, com o uso de
cartdes recarregaveis de pedagio.

As trés pracas de pedagio sao interligadas em tempo real a administragéo da
concessionaria, via fibra ética e radio, garantindo a eficiéncia na fiscalizagéo e
consolidagao dos dados da arrecadagao.

As tarifas de pedagio cobradas pela CONCEPA sao definidas pelo Governo
Federal. No periodo de 17 de novembro de 2003 a 25 de outubro de 2004, para
veiculos de passeio, os valores eram de R$ 4,40 nas pragas de Santo Anténio da
Patrulha e Eldorado do Sul e R$ 2,20 na praga de Gravatai. A partir de 26 de outubro
de 2004, apds o reajuste contratual anual, as tarifas que passaram a vigorar foram de
R$ 4,80 e R$ 2,40 respectivamente.

Em 2004, passaram 14,6 milhdes de veiculos nas trés pragas de pedagio, sendo
78% veiculos de passeio e 22% veiculos de transporte de carga e passageiros. Este
volume de veiculos pedagiados foi 2,5% superior aos 14,2 milhdes registrados em
2003.

A Concessao

A CONCEPA - Concessionaria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. foi
constituida em 06 de janeiro de 1997 pela Construtora Triunfo e pela SBS Engenharia
e Construgdes. O contrato de concess&o, que abrange o trecho da BR 290 entre
Osorio e Eldorado do Sul, foi assinado com o Governo Federal em 04 de margo do
mesmo ano.

A arrecadacao da tarifa de pedagio, que passou a ser cobrada no més de outubro
de 1997, garante a CONCEPA a manutengédo de um programa de investimentos para
recuperagao definitiva das estruturas existentes e para a ampliagdo e modernizagéo
da rodovia. Além disso, gera recursos para a prestagao de assisténcia ao usuario.

Captacao de recursos

Os recursos aplicados na concesséo séo oriundos de receitas de pedagio, aportes
de capital dos acionistas e financiamentos de curto e longo prazos obtidos junto a
instituicoes financeiras e fornecedores.

A companhia emitiu em série Unica, 78.000 debéntures publicas nominativas e ndo
conversiveis em agdes, com data de emissao de 1° de junho de 1998, trés anos de
caréncia e sete anos de amortizagao do principal, sendo a Ultima parcela liquidada em
julho de 2007. As debéntures recebem uma remuneragéo variavel mensal equivalente
a 3% da Receita Operacional Mensal Bruta e uma remuneragao fixa com taxa de
14% ao ano sobre o valor nominal unitario das debéntures em circulagédo.

Em 2004, a companhia fez nova emisséo de debéntures, no valor de R$ 20
milhdes, pagando juros anuais de 10,5%, e saldo devedor corrigido pelo IGP-M, com
vencimento do principal em 2009 e 2010.
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COMPROMISSO COM A BIODIVERSIDADE

Investimentos

As obras de ampliagao da rodovia entre Porto Alegre e Osoério tiveram continuidade
no ano de 2004. Em 1999, foi finalizado o primeiro lote de 10 quildmetros no perimetro
urbano de Porto Alegre, ficando a rodovia com sua configuragéo definitiva: trés faixas
de rolamento de 3,75 metros de largura, acostamento interno com 2,00 metros e
acostamento externo com 3 metros. Nesta etapa, realizada no trecho de maior trafego
da regido metropolitana da capital, foram investidos R$ 15 milhdes. No ano de 2000,
as obras de ampliagédo prosseguiram no trecho entre Santo Antonio da Patrulha e
Gravatai, pista sentido interior - capital, com investimentos de R$ 9 milhdes em
terraplenagem, pavimentag&o, drenagem, sinalizagéo, pontes e elementos de
seguranca, tais como defensas e tachas refletivas. Em 2001, com investimento de R$
13,8 milhdes, as obras continuaram no trecho entre Santo Anténio da Patrulha e
Gravatai, sentido Litoral - Porto Alegre, sendo que um trecho n&o continuo de 17
quildmetros foi entregue aos clientes da CONCEPA. Em 2002, o trecho entre os
quildmetros 19 e 62, sentido Osdrio-Porto Alegre foi entregue aos usuarios com sua
configuragéo definitiva, trés faixas de rolamento e acostamentos interno e externo,
sendo investidos R$ 3 milhdes na ampliagéo da rodovia. Em 2003, dando
prosseguimento as obras de ampliagéo no trecho Osdrio-Porto Alegre foram
concluidas etapas de drenagem, terraplenagem e pavimentagao, no trecho entre os
quildmetros 0 e 19, sentido interior-capital. Em 2003, foram investidos R$ 15 milhdes
nestas obras de ampliagdo da capacidade de trafego. Em 2004, com investimento de
R$ 14 milhdes, foi concluida a ampliagio da rodovia no sentido Osorio - Gravatai.

A recuperagao estrutural do pavimento prosseguiu durante o ano de 2004, com
investimentos de R$ 4 milhdes. Em 2002, foram investidos R$ 10 milhdes e, em 2003,
foram investidos R$ 2,7 milhdes na recuperago estrutural do pavimento.

Além da recuperagao do pavimento asfaltico, foram executados dezesseis
quilémetros em pavimento de concreto de cimento Portland, que esta sendo utilizado
para diminuir os problemas estruturais existentes nas pistas da rodovia desde a época
de sua construgéo.

Este tipo de pavimento tem um custo inicial mais elevado que o de concreto
asféltico, mas em compensacéo apresenta um custo inferior de manutencao, além de
proporcionar mais conforto e seguranga aos usuarios.

Em 2001 e 2002, foram realizadas melhorias na interconexao da BR-116 com a
BR-290, no valor de R$ 9 milhdes: a) alargamento da alca de descida da BR-290 para
a BR-116, sentido Porto Alegre-Canoas; b) construgdo de nova pista que eliminou o
cruzamento em nivel e o acesso pela faixa da esquerda para os usuarios que vém de
Porto Alegre pela BR-116 e desejam ingressar na BR-290 sentido Porto Alegre -
Litoral; c) construgdo do novo acesso a Av.Jaime Vignoli; e d) conclusdo do novo
viaduto de acesso a BR-290, para aqueles usuarios que vém de Canoas. J&4 em 2004,
foi concluido o ramo de acesso da Guilherme Shell para o litoral, finalizando as obras
de modificagéo da referida interconex&o.

Ainda neste ano, foi construida uma passarela localizada no quilémetro 91, com
extensdo de 500m, atendendo comunidades de Porto Alegre e Canoas.

Como projeto especial, € importante destacar a obra de desobstrugao do Canal da
Ponte do Rio Jacui, um roteiro que esteve inoperante por mais de 40 anos e que
agora passa a ser utilizado por embarcagdes de grande porte. Para concretizar a
desobstrucao, a Concepa trabalhou em parceria com a Superintendéncia de Portos e
Hidrovias do Estado. Outro exemplo, foi a assinatura do protocolo com a prefeitura de
Porto Alegre para o prolongamento da Avenida Voluntarios da Patria, parte do
Programa Entrada da Cidade, que remodelara a regido de Porto Alegre as margens
da BR 290.

Atendimento ao cliente

A CONCEPA conta com a colaboragao de 850 pessoas, sendo 300 funcionarios
da concessionaria e 550 prestadores de servico. Nos servigos de atendimento ao
usuario e arrecadacao de pedagio trabalham 280 funcionarios, treinados logo apds a
contratagao e reciclados semestralmente, de acordo com o previsto no Programa de
Qualidade da concessionaria.

O servigo de atendimento médico é realizado por uma equipe de 80 pessoas,
incluindo médicos e resgatistas que operam trés UTls moveis e trés carros resgate.
Distribuidos estrategicamente ao longo da rodovia, garantem pronto atendimento em
caso de acidentes. Durante o ano de 2004, foram realizados 4.120 atendimentos.

O servigo de inspegdo de trafego e de guincho é prestado por uma equipe de 66
operadores que trabalham ininterruptamente. Estas equipes contam com 11 guinchos
e 13 veiculos de inspegéo de trafego, tendo realizado 24.898 atendimentos em 2004.

A operagdo é controlada pelo Centro de Controle de Operagdes que conta com
servigo de radio-comunicagao, sistema de monitoramento de frota por satélite,
acionamento remoto dos painéis de mensagem variavel e sistema de comunicacao
com o usuario, através de caixas de chamada dispostas ao longo da rodovia.

Em 2004 os custos operacionais totalizaram R$ 23,5 milhdes.

Neste ano, a Concepa ampliou e qualificou os servicos oferecidos aos usuarios do
trecho concedido, ndo apenas com eventos pontuais dirigidos aos clientes, mas com
qualificagéo dos colaboradores da empresa e terceirizados, sempre buscando a
exceléncia no atendimento e a satisfagdo da comunidade gatcha.

Neste sentido, a Concepa realizou, durante a temporada de verdo 2004, o Pit Stop
de Saude, com exames de pressao, diabetes e medicdo de presséao arterial, em
parceria com o Hospital Mae de Deus. Outro Pit Stop, desta vez dirigido aos
caminhoneiros, promoveu a revisdo dos veiculos pesados ainda no trecho. Durante a
Campanha de Prevencgéo as DST/AIDS, 30 mil preservativos foram distribuidos nas
pracas de peddagio da concessionaria, juntamente com folheto explicativo.

Na ampliagéo dos servigos, a Concepa estabeleceu parceria com a Associagédo
Comercial e Industrial de Gravatai, disponibilizando a venda de cartdes de pedagio no
local, que fica no centro da cidade, a fim de facilitar o acesso aos usuarios da regigo.

No Dia Mundial da Saude, que neste ano foi dedicado a seguranga no transito, em
7 de abril, Concepa e Departamento Estadual de Transito (Detran) promoveram um
evento tratando da importancia da educagéo no Transito, para centenas de criangas
da comunidade. O Detran participou com a presenga do 6nibus/escola. Detran e
Concepa foram parceiros também, durante o ano, no trabalho de conscientizagéo pela
vida no transito, com agdes especiais de folheteria nas pragas de pedagio. Destaque
para o evento na Casa Free Way de Gravatai, onde uma banda de rock passou sua
mensagem de forma descontraida a centenas de pessoas que rumavam para o litoral.

A Radiovia Free Way FM 88.3 chegou ao final do ano contabilizando 10 meses de
operag&o e inovagao, ja que se trata da primeira radiovia do pais. Operando 24 horas,
a emissora recebeu por duas vezes a renovagao da autorizagdo para funcionar em
carater experimental. O sinal foi aperfeicoado ao longo do ano e as primeiras
repercussdes dos servigos prestados apareceram através do contato dos
ouvintes/usudrios da radiovia. Neste ano, o estudio passou a funcionar ao lado do
Centro de Controle de Operagdes, o que garante informagdes cada vez mais precisas
sobre as condi¢des do trecho.

No verdo 2004, a Concepa langou dois informativos Via Free Way que, distribuidos
gratuitamente nas pragas de pedagio, levaram informag&o e servigo aos clientes. Em
dezembro, o Via Free Way foi definitivamente reformulado, transformado em uma
revista de variedades, contendo entrevistas, dicas de turismo, salide e gastronomia.
Também em dezembro, a Concepa relangou seu site, que foi reformulado e ganhou
mais dinamismo, modernidade e navegabilidade.

Para oferecer ao cliente um padrao de atendimento cada vez mais satisfatério, a
Concepa promoveu eventos reunindo publico interno, terceirizados e parceiros. Aos
colaboradores, foram promovidas a | e Il Semana da Qualidade, incluindo diversas
atividades, com palestras e dinamicas. Além disso, estes eventos também envolveram
concurso de pintura, dirigido aos filhos dos funcionarios, visita monitorada com as
familias as dependéncias da empresa e programa Cliente Oculto. Este Ultimo tépico
merece atengéo especial, pois tratou-se de uma avaliagao feita por clientes que, no
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momento da passagem pelo pedagio, verificavam o atendimento prestado.

Nesta linha, foi realizado também o Seminario Interno de Comunicagéo, com
objetivo de desenvolver multiplicadores da Comunicagéo e Ouvidoria nas pragas de
pedagio e Trafego e produzir atividades a partir de sugestdes dos colaboradores.

A Concepa também esteve préxima as empresas parceiras como o consorcio
construtor TRS, promovendo a troca de experiéncias acerca do contato com o
cliente. Da mesma forma, foi realizado o Seminario para Pontos de Apoio aos
usudrios da rodovia, como oficinas mecanicas, com o objetivo de integrar os
prestadores de servicos destes pontos a visdo de tratamento ao cliente, buscando
ainda a unido de esforgos entre eles para um melhor atendimento.

Aos colaboradores, a Concepa promoveu inimeras agdes, com destaque para as
do Ano Novo, Dia do Trabalhador e Pascoa.

Para se aproximar da comunidade e dos publicos que se relacionam com a
concessionaria, a Concepa promoveu uma série de eventos/agdes, como reunido do
diretor-presidente com a diretoria da Federasul, agregando diretores de Associagoes
Industriais, Comerciais e Servigos de Porto Alegre e interior do Estado; Café da
Manha na Passarela do Km 70, evento que envolveu cerca de trés centenas de
criangas das escolas lindeiras ao trecho, além de pessoas da comunidade, com o
objetivo de incentivar o uso da passarela; Inauguragé@o da Passarela do Bairro
Anchieta, uma antiga reivindicagéo dos moradores do bairro. Em 2004, foi
concretizada a quarta turma do Conselho de Clientes, um programa pioneiro e que
gera a participagdo indireta do cliente na administragdo da empresa, através de
idéias, criticas e sugestoes.

A representante do servico de Ouvidoria da Concepa participou do XIX Encontro
Nacional de Ouvidores/ Ombudsman e palestrou durante a lll Oficina de Ouvidorias
do Servigo Publico, realizada em Sao Paulo. O sucesso do projeto de Ouvidoria da
Concepa se reflete no constante interesse gerado em outras empresas e instituicdes.

Todas essas agdes geram uma sintonia com o cliente que pode ser aferida
através da pesquisa de opinido realizada com os usuarios no més de setembro e que
teve positivos resultados, com mais de 86 % de satisfagdo com a infra-estrutura do
trecho concedido e 91,4% de satisfagdo com os servigos disponiveis. Outro
importante resultado obtido foi a divulgagéo da pesquisa da Confederagéo Nacional
dos Transportes (CNT). Avaliando a malha rodoviaria brasileira, a CNT concluiu que
o trecho de concesséo da Concepa € o melhor entre as rodovias gatchas e 0 16° no
ranking nacional.

Em outubro de 2004, a transferéncia da sede administrativa e do Centro de
Controle de Operacdes para instalagdes que priorizam o contato e a transparéncia
entre os diversos publicos atendidos e a Concepa foi uma importante realizagéo para
o aprimoramento dos servigos oferecidos aos clientes.

Estacao Verao

Lancado em dezembro de 2004, o Verdo Free Way - edigdo 2004/2005 levou
para a rodovia o colorido e a energia que a estagao irradia, gragas ao imprescindivel
apoio de parcerias especiais. A viagem mais tranqiila de milhares de veranistas
contou com agdes conjuntas entre a Concepa, a Vonpar/ Coca-Cola e a Secretaria
de Estado do Turismo-SETUR.

Dando as boas-vindas e conscientizando os turistas para os cuidados com o
transito, com o ambiente e com suas férias, a SETUR inovou com painéis em front-
lights e placas instaladas em diversos viadutos ao longo da rodovia, além de distribuir
material informativo nas pracgas de pedéagio.

Ja a Vonpar/Coca-Cola agitou as ondas do litoral com o patrocinio conjunto da
promogao “Pegue a estrada de prancha nova neste ver&o”, promovida pela radio
Ipanema FM, além da divulgagao de boletins da estrada, antincios em jornal e
participacdo em pecas ao longo da Free Way.

Nos destaques do envolvimento entre a concessionaria e seus clientes neste
verdo estdo: o programa Sintonia Free Way, apresentado pela radiovia FM Free Way
88.3, a distribuicdo de 30 mil exemplares da revista Via Free Way e de 100 mil
exemplares da revista infantil AcqualLokos na Free Way e a ampla divulgagéo do

novo nimero de chamada do SOS Free Way, o (51) 3029.2000.
Acdes Ambientais ‘

Em 2004, a Concepa manteve os tratos culturais & vegetagdo lindeira, com
combate a formigas, adubacgéo e coroamento nas mudas existentes no canteiro
central e faixa de dominio, entre os quildmetros 0 e 96, plantadas de acordo com o
projeto de compensagéo florestal, bem como o replantio daquelas danificadas. As
11.270 mudas plantadas em Eldorado do Sul, ao longo do ano de 2002, também
receberam acompanhamento técnico e seus cuidados necessarios para que ndo
houvesse comprometimento em seu desenvolvimento.

Durante este ano, foram plantadas em torno de 1.210 mudas nativas, com
coroamento, adubagdo e controle de formigas, entre os quilometros 50 e 54, sendo
as mesmas excedentes ao previsto inicialmente, no projeto de compensagao
florestal.

Entre os quildmetros 86 e 96, foram plantadas 3.841 mudas para repor as perdas
do plantio anterior. Foram plantadas ainda, mais de 320 mudas de Tibouchina
stenocarpa, conhecidas popularmente como “orelha de urso”, nas rampas de acesso
a passarela do quildmetro 91.

O investimento em meio-ambiente, com licengas, consultorias e fornecedores foi
de R$ 55 mil. Além deste valor, o montante de R$ 171 mil foi aplicado, pela
CONCEPA, na Unidade de Conservagao da Reserva Biolégica da Serra Geral.

A concessionaria recebeu, este ano, o Selo de Compensagao Ambiental, criado
pelo Governo do Estado do Rio Grande do Sul em reconhecimento as praticas
compensatorias.

Foram realizados ainda, servigos de desobstrugéo de dispositivos de drenagem,
bem como a execugéo e prolongamento de galerias e bueiros, procurando desta
forma manter o correto escoamento das aguas oriundas dos mananciais hidricos
circunvizinhos a rodovia.

Em 2004, foram consolidadas as agdes do projeto Acdo Ambiental, iniciado em
2003, em parceria com a Tramontina. Com o objetivo de promover a conscientizagdo
de cada um com a protegdo ambiental, foram distribuidos folhetos educativos,
instalados painéis nas pragas de pedagio, bem como divulgados boletins e dicas em

emissora de radio da Capital e no site da concessionaria.
Agradecimentos ‘

A Concessionaria da Rodovia Osdrio Porto Alegre S.A. - Concepa, através de
seus diretores e colaboradores, reitera a clientes, Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT), acionistas, representantes da imprensa, fornecedores, instituicoes
financeiras, e parceiros comerciais agradecimentos pela confianga e apoio recebidos
nesses oito anos de operagado. A toda comunidade galcha, especial agradecimento
pela credibilidade depositada na concessionaria, propulsora do trabalho que vem
sendo desenvolvido em prol da seguranga e conforto de todos que trafegam pelo
trecho concedido da BR 290, entre Osorio e Eldorado do Sul.

Demonstragoes Financeiras

A seguir, a Companhia apresenta as demonstracdes financeiras auditadas
referentes ao exercicio de 2004.

Em consonancia com as boas praticas de governanga corporativa e conforme
disposigdes contidas na Instrugdo CVM n° 381/03, a Companhia informa que os
Auditores Independentes nao prestaram qualquer outro tipo de servigo além dos
servicos de auditoria.

Continua m?




7 Continuacédo

CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S/A

BR 290, km 19 Santo Ant6nio da Patrulha
Companhia Aberta - CVM n°01759-0 de 11.08.98
CNPJ 01.654.604/0001-14 - NIRE 433.000.352.21

www.concepa.com.br

free way

BALANCO PATRIMONIAL _ STRAQOES CO BEIS de dezembro de 2004 e 20
31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
ATIVO PASSIVO 1.CONTEXTO OPERACIONAL Acompanhia de forma voluntéria realizou reavaliacdes de bens de mesma natureza registrados no
A Companhia tem por objeto a exploragdo, com exclusividade, sob o regime legal de  ativo permanente, e contabilizada com base em laudo de peritos independentes.
. 2004 2003 | 2004 2003  concessto, daRODOVIABR-290/RS, notrecho OSORIO-PORTO ALEGRE, entroncamento  Oresultado dareavaliagio, novalor de R$ 65,810, foiincorporado ao ativo reavaliado correspondente,
Circulante Circulante BR-116 (entrada para Guaiba) e dos respectivos acessos, inclusive realizando a recuperagéo,  com contrapartida em conta de reserva de reavaliag&io no Patriménio Liquido. A realizagio da referida
Disponibilidades 1.206 2264 | Fornecedores ] 5728 1398 |  manutencéo, melhoramento, monitoragdo, conservagao e operagdo. O prazo de duragdoda  reservaocorreranamesma proporgao das baixas por depreciagéo, amortizagdo ou alienagdo dos bens
Aplicagdes financeiras 159 8.441 |  Fornecedores com partes relacionadas 13 3436 | Sociedade sera o necessario ao cumprimento de todas as obrigacGes decorrentes do contrato - que ageraram. O reconhecimento dosimpostos incidentes foram feitos a débito de conta retificadora
Contas a receber de exploragéo comercial 12 44 | Empréstimos e financiamentos 6.874 1665 |  de concesséo celebrado com o Departamento Nacional de Estradas de Rodagem-DNER,  dareserva de reavaliagéo e a crédito de proviséo paraimposto de renda, no Exigivel a Longo Prazo.
Debéntures 25915 23396 | atualmente substituido pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, nos termos Ovalor dadepreciagio dareavaliagio no exercicio de 2004 € de R$5.197, e arespectivaprovisio para
Impostos a recuperar 1.659 1477 ok L - ) daf Xercl
Outros créditos a7 26 | Salarios, ordenados, férias e dos Editais ns 0292/93-00 (Fase 1), 0292/93-00 (Fase l) e 0292/93-00 (Fase lll) - contratos e impostosincidentes sobre reserva de reavaliagio montaem R$ 1.767.
b d ” it 1719 s encargos a pagar 97 811 | concessbes-com prazofixado de 20 (vinte) anos a partir de 4 de julho de 1997, podendoser - g pIFERIDO
. AT ! T
espesas do exercicio seguinte _LMAY Obrigagdes fiscais 2846 3154 |  Prorogado conforme cldusulaincluida no respectivo contrato de concesséo axaaa. 2004 2003
. 5.229 12.805 - . De acordo com o programa nacional de concessdo de rodovias federais, a Companhia - Gastos com estudos e projetos . 275 775
. Adiantamentos de clientes 420 302 o ) A A | S E
Realizavel alongo prazo Outras contas a pagar 10 10| assumua rodovia com a previsao de realizar altos investimentos nos primeiros oito anos da - Despesas pré-operacionais 20% 2.958 2.958
Residual de leasing . 3% Pag 73 3D concesséo. Estes investimentos estéo sendo financiados pelas receitas de pedégio recebiveis ) 3233 3233
Outros créditos 200 28 |Exigivel a longo prazo ' ' avista, financiamentos de curto e longo prazos e aporte de capital dos acionistas. Durante o Amortizagdo acumulada _(2.958)  _ (2.958)
Despesas do exercicio seguinte 2008 5304 D%héntures gop 0925 68583 exercicio de 2005, 0 endividamento de curto prazo sera equalizado através de aportes dos 275 205
_— — i o " - acionistas, arrecadagéo de pedagio com previsdo de faturamento de R$ 75 milhGes, receitas 9. ARRENDAMENTOS MERCANTIS
3198 6070 | Provisao para contingéncias 266 247 | de comercializag&o, além da manutengzo dos contratos de financiamento de curtoe longoprazo ~ Os valores do imobilizado liquido de depreciagio e o passivo que os ativos imobilizados
Permanent e ( ercialz ¢ q preciag p q
el at?‘le'n 3 e 160 ?brlg?cogs f|sca|§ e . ngé » 3732 junto ainstituicBes financeiras. representariam caso estivessem registrados como compra financiada de bens, correspondem a
mobilizado . . mpostos s/reserva de reavaliacéo | . R$ 166 (R$ 619 em 2003) e R$ 443 em 2003, respectivamente.
Diferido 25 275 |  Empréstimos e financiamentos 135 20| 2. APRESENTACAODASDEMONSTRAGOES CONTABEIS O valor pago relativo as prestages mensais foi registrado no resultado do periodo, nas contas
175067  172.917 | Adiantamento p/futuro aumento capital 150 1.600 As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis  de custos dos servigos prestados, no valor de R$ 182 em 2004 (R$ 291 em 2003). O valor de R$
72456 93554 |  previstas naLeidas Sociedades por Agdes (Lei 6.404/76, Lei 9.457/97 e Lei 10.303/01) e com 179 (R$ 398 em 2003) corresponde ao custo residual relativo a opcao de compraincluido nas
Patriménio liquido as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, as quais a partirda — prestacdes mensais pagas até 31 de dezembro de 2004. No custo do imobilizado n&o esté incluso
- q L L ’ . : "
TOTAL DO ATIVO 183494 191792 | Capitalsocial 30554 27554 | extingdo da correcdo monetdria do balanco pela Lei9.249/95, ndo prevéem o reconhecimento o valor dos juros contratuais no valor de R$ 157 até 31 de dezembro 2004 (R$ 444 em 2003).
- =" | Reservade capital 7 74|  dosefeitosinflacionérios. .
Reserva de Regvaliagio 40005 43435 Em atendimento a interpretago técnica 02/2002 do Ibracon, considerando a Resoluggon®  10- EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS .
Reservas de lucros 2 4| 900do Conselho Federal de Contabilidade e a Instrugéo Normativa CVM n® 248 de marco de Os financiamentos e os emprestimos ggosjlnam-s& 203
Prejuizos acumulados (2322) (7.00) 1996, a Companhia ndo apresenta demonstragGes contabeis em moeda de poder aquisitivo 0 Prazo Londo Prazo Curto Prazo Londo Prazo
> ) tante. Curto Prazo. Longo Praze Curto Prazo Longo Prazo.
68315 64066 | COmstAne Conta Corrente Bancaria com
om0, | 3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS saldo devedor 5.345 -
TOTAL DO PASSIVO _ 183494 191792 aAplicagoes financeiras ] ) ) ) Financiamento - Imobilizado 172 135 -
Estéo registradas aos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até adatado  Capital de giro Banrisul (Compror) 1.357 - 780 -
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis balanco de acordo com as taxas pactuadas com as institui¢Ges financeiras. Capital de giro Bradesco - - 885 20
b. Impostos arecuperar ] 6.874 135 1.665 20
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO VNS o e ST oo ay=azelately Refere-seaimpostoderendae contribuigao social antecipados que serdo compensados com _ = = = .
31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais) 31dedezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares dereais) tributos futuros. » . Sobre ofinanciamento para aguisicéo de imobilizado junto a0 Banco Bradescoincide juros mensais
c. Despesas de exercicio seguinte de 1,75%. Como garantia, existem notas promissarias.
2004 2003 2004 2003 Sé&o contabilizadas pelos custos incorridos, sendo amortizadas de acordo com o prazo de Ofinanciamento de capital de giro (compror), operagdio de liquidagéo de duplicatas de compras, refere-
) . . vigéncia dos prémios de seguros e/ou dos vencimentos das debéntures. seao contrato de compror efetuado com 0 Banco do Estado do Rio Grande do Sul, sobre o qual incide
Receita operacional bruta Origens de~recursos d. Arrendamento mercantil juros avariag&o da taxa do CDI +0,70% a.m.
Arrecadacdo de pedagio 70.325 56.979 | Das operacdes Os contratos de arrendamento mercantil estdo sendo contabilizados pelos valores residuais i E
. . ! -anti p 11. EMISSAO DE DEBENTURES
Lucro liquido do exercicio 1.249 2422 | eprestacdes mensais. Os valores residuais so registrados no ativo realizavel alongo prazo -~ A companhia emitiu em série tinica, 78.000 debéntures publicas nominativas e ndo conversiveis
Dedugdes da receita bruta Itens que n&o representam efetiva pelos vglores pagosa t:th'O de adlantatmepto deresidual de |95}5{n9dd05 bens Cﬁntéatadlos C(;m em agdes, com data de emisséo de 1° de junho de 1998, com 03 anos de caréncia e vencimentos
. ; 3 . opcao de compra, sendo que as prestacoes mensais sao registradas no resultado pelovalor - em sete parcelas anuais, sendo que a Gltima parcela seré liquidada em setembro de 2007.
Im PQSIOS SObf? 0s 59W|§05 _ (8165 _(5.069 D movi m entagdo de recursos: principal acrescidas dos respectivos encargos contratados, na medida em que ocorreremos  Em07 de outubro de 2003, foi paga a terceira das sete parcelas da amortizag&o das debéntures
Receita operacional liquida 62.160 51910 | Depreciagoes . _16016 9066 |  hagamentos. Em 2004 foram encerrados esses contratos sendo transferidos para o ativo  pblicas da Companhia regisiradas no CETIP sob o c6digo CNCP12. O valor total da amortizagdo
Total das origens das operagdes 17.265 11488 |  imobilizado. foi de E&s hsgég ;nil, ouR$ 0,279756 para cada uma das 66.988 debéntures em circulagdo até
i e. Ativo imobilizado setembro de X } X N
Custo (.Jos~ servigos prestados (16433) (14862 De acionistas e terceiros Est4 demonstrado ao custo de aquisigio ou construgdo, sendo os bens relacionados a0 EM 17 de outubro 2003, foram vendidas o saldo restante das 78.000 debéntures emitidas no
Depreciacdo (10715)  (8.959) Aumento de capital em dinheiro 2286 | objetodaconcesséo ajustados a valor de mercado por reavaliagéo realizada para a data-base valgr dgfff ﬁ3.666bparéat%%e‘1|ros ouacio 78,000 deb e vaor atialzad
Depreciacio ¢/reavaliacio de ativos 5.197 - p. . . ’ de 31 de dezembro de 2003, suportada por laudo técnico elaborado por empresa especializada. m 31 de dezembro de 2004 enconiram-se em circulagdo 78.000 debentures, cujo valor atualizado
preciag ¢
? ——— | Aumento de capital c/cessao de créditos 714 3700 o ; - Lo pelavariacdo do IGPM e juros, totaliza R$ 76.840 (R$91.979 em 2003), sendo R$ 25.915 (R$
Resultado operacional bruto 2815 OB [ izavela longo braz 28 1831 As.‘a*asljde ‘ge"'ef'a?ag d"'m"bé"zadl." f,"’ﬁ““ estabelecidas °°”§'de’agd°|'sea"'da Uil 53 396 em 2003) no curto prazo & R$ 50.925(R$ 68.583 em 2003) no longo prazo.
0 realizavel a longo prazo L L eco?omlca os bens, imitadas, quando aplicavel, ao pr_el\_zo da comltessao. Nofinal desse prazo, - xs jehéntures sio atualizadas pela variago do IGP-M acumuladaa cada 12 meses e recebem
) e Total das origens 23137 33561 | conforme previstono respectivo contrato, o ativoimobilizado totalmente depreciadoficard em ;ma remuneragéio variavel mensal equivalente a 3% da receita operacional mensal bruta da
Receitas (despesas) operacionais poder do drgao concedente. companhia e uma remuneragao fixa a taxa de juros equivalente a 14% a.a., sobre o valor nominal
Despesas gerais e administrativas (6.299) (5:399) | Aplicacses de recursos f. Ativo qnendro _ unitario das debéntures em circulagéo, sendo pagas no 50. dia (il do més subsegiente ao més
Receitas financeiras 3004 2868 plicag ; O diferido esta demonstrado aos valores de custo e refere-se a despesas da fase pré - de apuraggo.
! : - ! No realizavel a longo prazo - 3201 | operacional e gastos com estudos e projetos. A amortizagao dos gastos pré-operacionais  Em 06 de outubro de 2004, foi paga a quarta das sete parcelas da amortizagdo das debéntures
Despesas financeiras (25.984) (22.919) | Aplicagdes no imobilizado 18.166  17.706 | iniciou-se a partir da cobranga do pedagio, em 25 de outubro de 1997 e encontra-se totalmente ~ péblicas da Companhia registradas no CETIP sob 0 c6digo CNCP12. O valor total da amortizagéo
Remuneragdo dos administradores (799) (703) | Redugo do exigivel a longo prazo 21098 - amgmzad% ;‘gtgfnﬁﬁjzdt%&m”* 0u R50,313037 para cada uma das 78,000 debéntures em circulago até
f e o s estudos e projetos seréo amortizados a partir de sua implantacao. g
Outras receitas _ L 1244 | AplicagBes no ldlfenudo - % g Fornecedoresp : P pianag Para amortizagéo anual das debéntures, de acordo com a escritura, é constituida uma reserva
(28.886)  (24.908) | Total das aplicagGes de recursos 39.264 20933 Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, Mensal de recursos provenientes daarrecadagdo de pedagio. Estes recursos ficam aplicados em
Resultado operacional liquido 929 3181 dos correspondentes encargos incorridos. uma conta corrente bancaria especifica até a data de cada amortizagéo. O valor da amortizagdo
Aumento(Reduc.)do capital circulante (16_127) 1268 | h.Empréstimos, financiamentos e debéntures aocorrer em outubro de 2005 atualizada até a data de 31 de dezembro de 2004 é de R$ 24.881.
X ) —_ = Séo demonstrados pelos valores pactuados, acrescidos dos encargos contratados, reconhecidos 12 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
R;Z gleti?:sonr; 2(; Fc)J é)re;rcellgrl] 2:15 al o 15 | Variagao no capital circulante _pel}g reg:{n?j de competéncia até a data do balanco. Empresa ¢ Senvicos 2004 2003
ATl i. Resultado Passivo
Despesas ndo operacionais (79) ) Atrl\‘vol(glrcslante . 579 1805 As receitas e despesas do exercicio sdo apurados pelo regime de competéncia. Fornecedores
o fim do exercicio . . ~ Consércio Construtor TRS Manutencéo e conservacdo da rodovia - custo 2973
Provisio plIRPJ & CS Corrente (1500) ) No inicio do exercicio 12.805 2.303 4. APLICACOES FINANCEIRAS 2004 2003 Consorcio Construtor TRS Investimento de ampliagdo na rodovia 6 411
: o tm aneny _coud — SBS-Ei eC Oes Lida. A 40 e conservagdo da rodovia - custo - 45
x o 7.576) 10502 i italizaci p | s
Reversdo do IRPJ e CS Diferido 1767 - o ( Titulo de capitalizagao 144 195 SBS-E e C Lda. ) de ampliagdo na rodovia 1 _1
Passivo circulante Reserva para amortizacdo das debéntures - 8.232 13 3436
o - ——— ———| Nofimdo exercicio 42723 34172 | Outros 15 14
Lucro liquido do exercicio 1249 2422 No inicio do exercicio %172 36.298 159 a4l Os créditos e obrigacdes com empresas ligadas séo originarios de operacdes de prestacéo de
Lucro liguido por ago _0'041 _0,088 m TZ6 —_— _ SEIVicos, para recuperacdo, manutencdo, conservagao e ampliagdo da rodovia, e foram gerados,
_— = . 5. IMPOSTOS A RECUPERAR quanto aprazos, encargos e garantias, nas mesmas condicges das operacdes realizadas com
Reducdo do capital circulanteliquido ~ (16.127)  12.628 2004 2003 terceiros. Os precos e quantidades estao de acordo com o estabelecido no Contrato de Concesséo,
= = | Imposto de renda da pessoa juridica T —T etodas as obras sdo fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Transportes Terresres - ANTT.
o ) . L Contribuig&o social sobre o lucro 309 257 O montante total de investimentos apropriados até 31 de dezembro de 2004 do Consorcio
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis Imposto de renda retido na fonte 20 136 Construtor TRS foi de R$ 15.408 (R$ 17.246 em 2003).
~ ~ A - Pis a compensar - 85 0
DEMOZIlS;JI'RéAQA(?) DA;SZ'\g(l)iTA(?OZI(E)OS?,?EO PA.'|I;1RIMOdNIO LI)QUlDO ISSQN a Eompensar 9% - 13 OBRIGACOES FISCAIS 2004 2003
€ dezembro de € de m milhares ae reais 1.659 1.477 Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo _Longo Prazo
- . ICMS a pagar 7 - 1 -
Capital  Reserva  Reservade  Reseva  Prejuizos 6.DESPESAS DO EXERCICIO SEGUWTEZOOA 2003 Imposto de renda retido na fonte 43 28
realizado  de copital reavaliagho  estatutéria acumulatos - Totd Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo :mSOSStgs}/Jsi!r’\?ziequanuernatureza 10(1)% 371- 10(1)8 72€;
Saldos em 31 de dezembro de 2002 23.854 i - 4 (9423) 14509 | Prémio de seguros Contribuigo Social s/lucro o - P -
. . L a apropriar 267 243 idi
Aumento de capital com cesso de créditos 3.700 - 3700 | Gastos com & colocagéo 'R"é‘:gzg’ogse ;Zn?:n?ea-Pﬁesjts:O()aFf“rs”/ngL 1'092 %61
Constituicdo de reserva de reavaliagio 65.810 65.810 de & i éi’g gggg pTel % g_ﬂfins a pagar 23(1) 1%7
. - : - —232%_  Pis a pagar 5 - 7 -
Impostf)s |VHC|dentes s/’r.eserva de reavaliagdo (22375) (22375) As despesas antecipadas, no ativo circulante, contemplam prémios pagos sobre apélices de 2.846 3 3.154 29
Lucro liquido do exercicio - - - 2422 2422 seguros darodovia, de veiculos e de prédios, ajustadas por amortizagdes mensais em funcéo 14, PATRIMONIO LIQUIDO
da ocorréncia da despesa e possuem prazo de vigéncia de 12 meses. As despesas antecipadas, PANT ) f . -
SudosemaLdedeentio de2003 LS 1645 & (0 B | mawnommeorearaiamp e oreman s cloaniptotrues | O ity i denio e 20 e petre et s
i inhei no mercado, 0s quais estdo sendo amortizados pel d imento das debéntures, ) . --0%.09% \J.L0%. 0 ) O e P AT
Aumento de capital em dinheiro 2286 2286 seja, 109 meseg SPEI0 prAzo e VEnCIMen(o cas debentires, o 54.350.370 (18.369.370 em 2003) agdes preferenciais. As agdes preferenciais ndo tém direito a
Aumento de capital com cesséo de créditos 714 - - 714 voto, porém gozam de prioridade na distribuicao de dividendos, no minimo, 10% maiores que 0s
- - atribuidos as agdes ordinarias e prioridade no reembolso de capital, sem prémio.
Realizagéo da reserva de reavaliago (5.197) 5197 7.IMOBILIZADO 2004 2003 Acompanhiaconforme Atada Assembléia Geral Extraordinéria dos Acionistas possui autorizagio
Impostos incidentes s/ reserva de reavaliagao 1767 (1.767) - Custo deValor da_ Deprec. Imobiliz. Imobiliz. Paraaumentar seu capital social até R$ 40.000 (quarenta milhdes de reais).
. - Taxa aa. Aquisicdo Reavalia. Acumul. Liguido _Liquido O capital social em 31 de dezembro de 2004 esta composto conforme demonstrativo:
Lucro liquido do exercicio - - - 1.249 1.249 Edfcaghes % 5.089 1837 4252 Jim g Agéesp Agtes
Saldos em 31 de dezembro de 2004 30.554 74 40.005 4 (2.322) 68.315 Magwuelﬂ?géiq:gélhos % L33 526 o7 57 Acionistas Ordindrias  Preferenciais Total
As notas explicativas s0 parte integrante das demonstracdes contabeis Moveis e utensflios 10% 1.292 126 866 497 Triunfo Participages e Investimentos S/A 7.129.280 14258559 21387839
” Computadores e periéricos 20% 1.151 481 670 274  SBSEngenhariae Construcdes Ltda 3.055.406 6.110.811 9.166.217
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DIRETORIA EXECUTIVA Implantacao dos sistemas 25% 3.065 2.662 403 359 Benedicto W. do Nascimento Jinior 1 - 1
Pavimentos 6,88 a 20% 55.487  61.646 50.771  66.362 147.045 WilsonPiovezan 1 1
- Canteiro central e faixa Miguel Ferreira de Aguiar 1 1
LUIZ FERNAND%ZZEI;;E DE CARVALHO ODENIRPJO$dE StANCHES deDominio 2% 356 351 5 7 JodoVilar Garcia 1 1
resiaente Obras de arte especiais 20% 2.365  2.304 558 4111  9.444  Luiz Fernando Wolff de Carvalho 1 1
A CPF 329.160.009-68 Elementos de protecdo Antonio José M. da Fonseca de Queiroz 1 1
ANTONIO J. M. DA FONSECA DE QUEIROZ eseguranga 2% 4020 1860 3700 2180 3.126  ogniantonio Burkhart 1 1
outr bil 0%  72.999 32 72.967 79
Conselheiro OSNI ANTONIO BURKHART mobivadoemandamerto . 71747 . C2U7ar ags NeSonSpemdNed ! !
Diretor de Engenharia e Operagdes Adiantamento p/compra 10.184.694 20369.370  30.554.064
NELSON SPERB NET 9 peras deimobiizad 80
Y obilizado R ) ) ) .
SON S X o CPF003.082.269-68 A participagao total no capital subscrito da companhia. em 31 de dezembro de 2004 estarepresentada
conselheiro Marcas e patentes, T
meioambiente 412 - - 412 217 .
NEY MARCELO URBANO Totais 170.326  65.810 61.344 174792 172.642 o Percentual de
CONTADORA Diretor Administrativo e Financeiro Acionistas _ i Participacdo
Diretor de RelacBes com Investidores N o . TPI-Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A. 70
ANACLETE BETI O 453520110 o210, R 15012785060 em 200 ot st ket e 5P EnGETaT ConsiugtesLida 2
Comag(;)ré ?0%C6F;§/§g§2233/5/ RS valor de 'R$ 160 (R$ 149 em 2003) no item despesas gerais e administrativas. ’ 10
L 0% ContinUa e’




Continuacgao

C

free way

CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S/A
BR 290, km 19 Santo Anténio da Patrulha
Companhia Aberta - CVM n° 01759-0 de 11.08.98

CNPJ 01.654.604/0001-14

- NIRE 433.000.352.21

www.concepa.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOIEISTRAQOES CONTABEIS 31 de dezembro de 2004 e 2003

15. PREJUIZO FISCAL E BASE NEGATIVA DE CONTRIBUIC/:\O
SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2004 a companhia possuiaR$ 7.121 (R$9.042
em 2003) de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social.
Acompanhia decidiu pela ndo constituig&o de créditos tributérios diferidos
que totalizam R$ 2.421 (R$ 3.050 em 2003) referente aos prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuic&o social.

16. REMUNERA(;/:\O DOS ADMINISTRADORES

0O conselho de administracéo é composto por trés membros, e cada
um possui uma ag&o ordinéria. Os membros da diretoria executiva nao
possuem acdes ordinarias ou preferenciais.

Néo existe nacompanhia um plano de bonificagéo adicional aos honorarios
dos membros do conselho de administrag&o e da diretoria executiva.

O valor dos honorérios pagos a diretoria executiva até 31 de dezembro
de 2004 foi de R$ 799 (R$ 703 em 2003).

17.SEGUROS

Acompanhia contratou, por forga do contrato de concesséo, cobertura
de seguro namodalidade Seguro Garantia - Fianga com o objetivo de
garantir a execucéo das obras. Todas as apélices com renovagdes anuais,
sendo consideradas suficientes para cobrir os riscos inerentes ao seu
negdcio, cujas etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de
vigéncia estao abaixo relacionados:

Valor da
importancia Prazo de
Marcos contratuais segurada vigéncia
Riscos patrimoniais-frota
veiculos/caminhdes 100% tabela FIPE  Jan/04 a Jan/05
Riscos patrimoniais, de
engenharia e faturamento 194864  Set/04 a Set/05
Garantia de exec. da concessdo 8799  Jan/04 a Jan/05
Total 203.663

Em milhares de reais)

18. PLANO DE SUPLEMENTA(;/:\O DE APOSENTADORIA

A companhia é patrocinadora de plano de suplementagéo da
aposentadoria dos empregados e dirigentes, denominado Plano de
Previdéncia CONCEPA e administrado pela Fundagao Petrobras de
Seguridade Social - PETROS.

O plano mantido pela companhia foi iniciado em dezembro de
2000, sendo do tipo “contribuicdo definida”, portanto, o nivel de
suplementacéo de aposentadoria para os participantes é conseqiiéncia
das contribuicées, dos rendimentos do fundo e de outras variaveis
como indices de reajuste salarial € progresso na carreira profissional
dos participantes.

As contribuicdes da companhia pagas até 31 de dezembro de 2004
atingiram o montante de R$ 15 (R$ 15 em 2003).

As reservas matematicas, de acordo com os calculos dos atuarios
VMC Consultoria Atuarial Ltda s&o suficientes para cobertura dos
beneficios concedidos e a conceder.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia ndo atua no mercado de derivativos. Os valores
contébeis dos ativos e passivos correspondem substancialmente
a0s seus valores estimados de mercado.

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM através de sua Instrucdo
n°® 235, de 23 de marcgo de 1995, estabelece a divulgacéo de
Instrumentos Financeiros em nota explicativa reconhecidos ou néo
nas suas demonstracdes contabeis.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio
da companhia s&o os seguintes:
a.Risco de taxa de cambio

A companhia ndo possui dividas atreladas a variagdes cambiais.
b .Risco de Crédito

O faturamento da companhia é proveniente de cobranca de tarifas
de pedagio, com recebimento a vista e pagamentos antecipados em
casos de venda a grandes clientes.

c.Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada é regulada pelo poder
concedente e nas trés pracas de pedagio encontra-se abaixo daquelas
praticadas em outras rodovias do Estado do Rio Grande do Sul que, por
determinacéo do governo do Estado, ja foram reduzidas. Esta Gltima
medida ndo afeta a concessdo da companhia pois seu contrato é com
o0 Ministério de Transportes. Alids, o preco do pedagio cobrado pela
companhia esta dentre os mais baratos do pais, sendo que atualmente
cobra R$ 0,64 a cada 10 Km. Segundo informacdes obtidas junto a
ANTT, o preco de pedagios nas outras concessionarias estaduais e
federais varia entre R$ 0,25 e R$ 1,50 a cada 10 Km, com a grande
maioria cobrando entre R$ 0,65 e R$ 1,00.
d.Risco de mercado

0 desenvolvimento do preco do petréleo pode ser citado como um
fator externo que seria capaz de prejudicar o desempenho da companhia.
A atividade da companhia goza pois de um risco estrutural intrinseco
ao negoécio, algo prejudicado pelas incertezas da economia brasileira.

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal
que possam afetar a continuidade da exploragéo da rodovia ou mesmo
o equilibrio econdmico - financeiro da companhia. Em relacdo a um
possivel ato politico que implique no rompimento da relag&o contratual,
consideramos de probabilidade remota.

A companhia, segundo pesquisas de opinido goza de aceitacéo e
satisfacdo perante o plibico em geral e ndo encontra-se em processo
de medida judicial que possa vir a prejudicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto
da rodovia, em sua maioria  plano e distante de acidentes geograficos
potencialmente prejudiciais, ndo apresenta grandes riscos ao andamento
dos trabalhos de reforma e ampliagé&o. Importa ressaltar, por outro
lado, que a companhia encontra-se coberta com apélice de seguros
para todos os efeitos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores
Concessionaria da Rodovia Osdrio Porto Alegre S/A - CONCEPA

1 Examinamos o balanco patrimonial da Concessionéria da Rodovia Osdrio Porto Alegre S/A— CONCEPA,
levantado em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, e as respectivas demonstrages do resultado, das
mutages do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob aresponsabilidade de sua administraéo. Nossa responsabilidade &
ade expressar uma opinido sobre essas demonstrages contabeis.

)

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no Brasil e compreendeu: ()
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, 0 volume de transagdes e o sistema
contahil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informages contébeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragéo da Companhia,
bem como da apresentagéo das demonstrag@es contabeis tomadas em conjunto.

w

Emnossa opini&o as demonstragges contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionéria da Rodovia Osério Porto
Alegre S/A- CONCEPA, em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos referentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 14 de janeiro de 2005.

Paulo Ricardo Pinto Alaniz
Sécio-contador
CRC1RS042460/0-3
Trevisan Auditores
Independentes
CRC2SP013.349/0-5“S"RS
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