SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2008 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3 - CNPJ

01759-0 CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA 01.654.604/0001-14
4-NIRE

43300035221

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RODOVIA BR - 290, KM 19 12 DISTRITO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
95500-000 S.A.DA PATRULHA RS
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

051 3027-7460 3027-7460 3027-7460

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

051 3027-7425 3027-7425 3027-7425

15 - E-MAIL

rose@concepa.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

ODENIR JOSE SANCHES

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA VOLUNTARIOS DA PATRIA 4813 FLORESTA

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
90230-011 PORTO ALEGRE RS
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX

051 3027-7460 3027-7460 302-7460

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

051 3027-7425 3027-7425 3027-7425

16 - E-MAIL

odenir@concepa.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2008 31/12/2008

2 - Penultimo 01/01/2007 31/12/2007

3 - Antepentultimo 01/01/2006 31/12/2006

4 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

ERNEST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
AMERICO F FERREIRA NETO 045.379.898-58
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2008 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOGIAL 3- GNPJ
01759-0 CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA 01.654.604/0001-14

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 15.541 13.875 12.675
2 - Preferenciais 31.133 27.749 25.349
3 - Total 46.674 41.624 38.024
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1110 - Construgao Civil, Mat. Constr. e Decoragao
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Melhorias, conserv. e op. de rodovia mediante pedagio

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -iTEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-[TEM |2- EVENTO 3-APROVAGAO |4- PROVENTO 5- INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
01 AGE 10/04/2008 Dividendo 29/04/2008 |PN 0,0328505888
02 AGE 10/04/2008 Dividendo 29/04/2008 [ON 0,0328546108
03 AGE 30/04/2008 Dividendo 27/05/2008 [ON 0,0328546108
04 AGE 30/04/2008 Dividendo 27/05/2008 |PN 0,0328505888
05 RCA 01/09/2008 Dividendo 03/10/2008 |PN 0,0328505888
06 RCA 01/09/2008 Dividendo 03/10/2008 |ON 0,0328546108
07 RCA 01/09/2008 Dividendo 03/10/2008 |ON 0,0328546108
08 RCA 01/09/2008 Dividendo 03/10/2008 |PN 0,0328505888
09 RCA 30/11/2008 Dividendo 30/11/2008 [ON 0,0328546108
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2008 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOGIAL 3- GNPJ

01759-0 CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA 01.654.604/0001-14

10 RCA 30/11/2008  [Dividendo 30/11/2008 [PN 0,0328505888
11 RCA 01/12/2008  |Dividendo 01/12/2008 |ON 0,0328546108
12 RCA 01/12/2008  |Dividendo 01/12/2008 |[PN 0,0328505888

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA
13/03/2009
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3 - CNPJ
01.654.604/0001-14

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2008 4-31/12/2007 5 - 31/12/2006

1 Ativo Total 357.343 366.066 195.530
1.01 Ativo Circulante 18.955 21.362 12.935
1.01.01 Disponibilidades 1.646 15.733 2.100
1.01.01.01 Caixa e Bancos 1.523 15.631 1.981
1.01.01.02 Aplicagdes Financeiras 123 102 119
1.01.02 Créditos 17.007 3.779 8.232
1.01.02.01 Clientes 2.045 1.988 1.496
1.01.02.01.01 Receita de Clientes 2.045 1.988 1.496
1.01.02.02 Créditos Diversos 14.962 1.791 6.736
1.01.02.02.01 Adiantamento de Fornecedores 53 0 3.728
1.01.02.02.02 Adiantamento de Funcionarios 25 28 31
1.01.02.02.03 Impostos a Recuperar 172 428 918
1.01.02.02.04 Impostos Diferidos 797 1.319 1.976
1.01.02.02.05 Outros Créditos 197 16 83
1.01.02.02.06 Aplicacéo Financeira Conta Reserva 13.718 0 0
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 302 1.850 2.603
1.01.04.01 Despesas do Exercicio Seguinte 302 1.850 2.603
1.02 Ativo N&o Circulante 338.388 344.704 182.595
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 992 8.386 6.012
1.02.01.01 Créditos Diversos 927 2.671 84
1.02.01.01.01 Impostos Diferidos 927 2.635 36
1.02.01.01.02 Outros 0 36 48
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 65 5.715 5.928
1.02.01.03.01 Residual de Leasing 0 0 0
1.02.01.03.02 Depésito Judicial 0 66 109
1.02.01.03.03 Despesas Exercicio Seguinte 0 5.649 5.819
1.02.01.03.04 Adtos Fornecedor p/conta Serv. Futuros 0 0 0
1.02.01.03.05 Investimento Temporario FINAN 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 337.396 336.318 176.583
1.02.02.01 Investimentos 0 0 0
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 337.378 336.318 176.556
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2008 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOGIAL 3- GNPJ
01759-0 CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA 01.654.604/0001-14

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2008 4-31/12/2007 5 -31/12/2006
1.02.02.03 Intangivel 18 0 19
1.02.02.04 Diferido 0 0 8
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3 - CNPJ
01.654.604/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2008 4-31/12/2007 5 - 31/12/2006

2 Passivo Total 357.343 366.066 195.530
2.01 Passivo Circulante 48.304 19.830 50.715
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 12.044 8.409 17.517
2.01.02 Debéntures 13.761 156 27.073
2.01.03 Fornecedores 5.702 5.392 3.875
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢coes 2.574 1.752 1.033
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 14.223 4.121 1.217
2.01.08.01 Salarios, Ordenados e Encargos a Pagar 614 427 534
2.01.08.02 Adiantamento de Clientes 547 549 576
2.01.08.03 Outros 167 4 3
2.01.08.04 Fornecedores com Partes Relacionadas 5.055 3.141 104
2.01.08.05 Impostos s/ Reserva de Reavaliagdo 7.840 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 139.218 168.429 79.665
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 139.218 168.429 79.665
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 31.703 40.207 39.322
2.02.01.02 Debéntures 50.956 59.534 23.037
2.02.01.03 Provisdes 51 127 231
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 56.508 68.561 17.075
2.02.01.06.01 Parcelamento de Impostos 1.210 0 0
2.02.01.06.02 Adiantamento p/ Futuro aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06.03 Impostos S/ Reserva de Reavaliagao 52.587 68.561 17.075
2.02.01.06.04 Outras Exigibilidades 2711 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 3.262 0
2.05 Patriménio Liquido 169.821 174.545 65.150
2.05.01 Capital Social Realizado 46.674 41.624 38.024
2.05.02 Reservas de Capital 74 74 74
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 117.299 133.089 33.145
2.05.03.01 Ativos Préprios 117.299 133.089 33.145
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 5.774 12 115
2.05.04.01 Legal 0 0 79
2.05.04.02 Estatutaria 12 12 12
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencgéo de Lucros 5.762 0 24
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3 - CNPJ
01.654.604/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2008 4-31/12/2007 5 -31/12/2006

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagédo Patrimonial 0 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagéo de Negécios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (254) (6.208)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01759-0

2 - DENOMINAGAO SOGIAL
CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3 - CNPJ
01.654.604/0001-14

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2008 a 31/12/2008 4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2006
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 116.991 103.329 91.064
3.02 Deducdes da Receita Bruta (9.642) (8.149) (7.257)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 107.349 95.180 83.807
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (78.758) (61.525) (58.014)
3.05 Resultado Bruto 28.591 33.655 25.793
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (31.654) (83.522) (32.724)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.605) (9.954) (7.957)
3.06.03 Financeiras (22.017) (23.760) (25.029)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.260 1.384 1.480
3.06.03.02 Despesas Financeiras (23.277) (25.144) (26.509)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 192 1.202
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (32) 0 (940)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (3.063) 133 (6.931)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 64 (4.474)
3.08.01 Receitas 0 64 49
3.08.02 Despesas 0 0 (4.523)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes (3.063) 197 (11.405)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigao Social (4.950) (1.732) 0
3.11 IR Diferido 5.904 1.653 1.767
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (2.109) 118 (9.638)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 46.674 41.624 38.024

LUCRO POR ACAQ (Realis) 0,00283

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,04519) (0,25347)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3 - CNPJ
01.654.604/0001-14

04.01 - DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2008 a 31/12/2008 4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2006
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 42.808 51.310 0
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 51.956 42.840 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (9.148) 8.470 0
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (39.120) (25.593) 0
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (17.775) (12.084) 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugéo) de Caixa e Equivalentes (14.087) 13.633 0
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 15.733 2.100 0
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.646 15.733 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM

01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3-CNPJ
01.654.604/0001-14

05.01 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1 - CODIGO |[2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 41.624 74 133.089 12 (254) 0 174.545
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 41.624 74 133.089 12 (254) 0 174.545
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (2.109) 0 (2.109)
5.05 Destinagoes 0 0 0 5.762 (13.427) 0 (7.665)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (7.665) 0 (7.665)
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 5.762 (5.762) 0 0
5.06 Realizagao de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 5.050 0 0 0 0 0 5.050
5.09 Constituigio/Realizagdo Reservas Capital 0 0 (15.790) 0 15.790 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 46.674 74 117.299 5.774 0 0 169.821
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM

01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3-CNPJ
01.654.604/0001-14

05.02 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1 - CODIGO |[2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 38.024 74 33.145 12 (5.247) 0 66.008
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 38.024 74 33.145 12 (5.247) 0 66.008
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 118 0 118
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagao de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 3.600 0 0 0 0 0 3.600
5.09 Constituigio/Realizagdo Reservas Capital 0 0 (7.383) 0 7.383 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 107.327 0 (2.508) 0 104.819
5.13 Saldo Final 41.624 74 133.089 12 (254) 0 174.545
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM

01759-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

3-CNPJ
01.654.604/0001-14

05.03 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1 - CODIGO |[2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 34.124 74 36.575 2.315 0 0 73.088
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 34.124 74 36.575 2.315 0 0 73.088
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (9.638) 0 (9.638)
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagao de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 3.900 0 0 (2.200) 0 0 1.700
5.09 Constituigio/Realizagdo Reservas Capital 0 0 (3.430) 0 3.430 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 38.024 74 33.145 115 (6.208) 0 65.150
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01759-0

CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA

01.654.604/0001-14

06.01 - DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2008 a 31/12/2008 4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2006
6.01 Receitas 140.943 110.778 0
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 116.991 103.329 0
6.01.02 Outras Receitas 23.924 7.385 0
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Préprios 28 64 0
6.01.04 Provisédo/Rev. Créds. Liquidagao Duvidosa 0 0 0
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (46.473) (49.264) 0
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (40.716) (39.098) 0
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (5.757) (10.166) 0
6.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos 0 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 94.470 61.514 0
6.04 Retengdes (38.042) (22.658) 0
6.04.01 Depreciagao, Amortizagdo e Exaustao (38.042) (22.658) 0
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 56.428 38.856 0
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.260 1.384 0
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
6.06.02 Receitas Financeiras 1.260 1.384 0
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 57.688 40.240 0
6.08 Distribuigao do Valor Adicionado 57.688 40.240 0
6.08.01 Pessoal 4.130 4.614 0
6.08.01.01 Remuneragéo Direta 2516 2.442 0
6.08.01.02 Beneficios 220 468 0
6.08.01.03 F.G.T.S. 208 294 0
6.08.01.04 Outros 1.186 1.410 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 16.854 10.482 0
6.08.02.01 Federais 11.596 6.180 0
6.08.02.02 Estaduais 0 0 0
6.08.02.03 Municipais 5.258 4.302 0
6.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 23.277 25.144 0
6.08.03.01 Juros 28.277 25.144 0
6.08.03.02 Aluguéis 0 0 0
6.08.03.03 Outras 0 0 0
6.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 13.427 0 0
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 7.665 0 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 5.762 0 0
6.08.05 Outros 0 0 0
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Parecer dos auditores independentes

lImos. Srs.
Diretores e Acionistas da
Concessionaria da Rodovia Osoério-Porto Alegre S.A. - CONCEPA

1. Examinamos o balango patrimonial da Concessionaria da Rodovia Osoério-Porto
Alegre S.A. - CONCEPA, levantado em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, do fluxo de caixa e
do valor adicionado correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores € as informagdes contabeis divulgados; € ¢) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracées financeiras referidas no paragrafo 1,
representam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Concessionaria da Rodovia Osoério-Porto Alegre S.A. —
CONCEPA em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as
mutacdes de seu patriménio liquido, o seu fluxo de caixa e o valor adicionado nas
operacoes referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contédbeis adotadas no Brasil.
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4. O exame das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balanco patrimonial, as demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
daquele exercicio, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram parecer sem ressalvas, com data de 20 de fevereiro de
2008. Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, as praticas contabeis adotadas
no Brasil foram alteradas a partir de 1 de janeiro de 2008. As demonstracdes
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas
de forma conjunta com as demonstracées financeiras de 2008, foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de
2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei
n? 11.638/07 e da Medida Proviséria no 449/08, nao estao sendo reapresentadas com
as reclassificagdes para fins de comparagao entre os exercicios.

5. As demonstragbes do fluxo de caixa e do valor adicionado correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, preparadas em conexao com as
demonstracoes financeiras do exercicio de 2008 e cujos valores derivam das pecgas
basicas examinadas por outros auditores independentes, foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opiniao,
essas demonstracdes estdo adequadamente apresentadas, em todos os aspectos
relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 4,
tomadas.

Porto Alegre, 6 de fevereiro de 2009.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P15199/0-6/F/RS

Américo F. Ferreira Neto
Contador CRC-1SP192685/0-9/S/RS

Luis Carlos de Souza
Contador CRC-1SC021585/0-4/S/RS
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAQ

Apresentamos o Relatdrio de Administragdo e as Demonstragdes Financeiras da Concessiondria da Rodovia Osério-
Porto Alegre S.A - CONCEPA, referente ao exercicio de 2008, elaborados de acordo com os dispositivos da lei das
Sociedades por A¢des e com as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

PERFIL DA COMPANHIA

A Concessionaria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. (Concepa) foi constituida em 06 de Janeiro de 1997 Construtora
Triunfo S.A, depois substituida pela Triunfo Participagdes e Investimentos — TPI, e pela SBS Engenharia. A partir de
julho de 2008 o controle aciondrio foi assumido 100% pela Triunfo Participagdes e Investimentos.

A concessao a Concepa foi outorgada pelo Governo Federal, em outubro de 1997, no &mbito do Programa Federal de
Concessdes Rodovidrias, e tém por objeto a exploragéo da Rodovia BR 290, no trecho que liga os municipios de Osdrio,
Porto Alegre e Guaiba (entroncamento da Rodovia BR 116), no Estado do Rio Grande do Sul. A Concepa administra 121
km de rodovias, com 9 km de pistas simples e 112 km de pistas duplas, além de trés pragas de pedagios.

A darea de concessdo corresponde a 3.928 km?2, onde vivem, aproximadamente, 2,1 milhdes de habitantes, segundo
dados do IBGE de 2007. No primeiro trecho conhecido como Free Way, a Rodovia BR 290 atravessa seis municipios
(Osdrio, Santo Antonio da Patrulha, Glorinha, Gravatai, Cachoeirinha e Porto Alegre), no segundo trecho, ja coincidente
com a BR 116 e Travessia Regis Bittencourt, passa pelos municipios de Porto Alegre e Eldorado do Sul, e no ultimo
trecho, sendo conhecido apenas como BR 116, incorporado em outubro de 2005, abrange as cidades de Eldorado do
Sul e Guaiba, atendendo, portanto, oito municipios e tornando-se um dos principais corredores do Mercosul, ligando o
Brasil com o Uruguai e a Argentina.

A arrecadagéo da tarifa de peddgio, que passou a ser cobrada no més de outubro de 1997, garante & CONCEPA a
manuten¢do de um programa de investimentos para recuperacao definitiva das estruturas existentes e para a ampliagéo
e modernizag&o da rodovia. Além disso, gera recursos para a prestac@o de assisténcia ao usuario.

O Programa de Gestdo da Qualidade da CONCEPA, baseado na norma ISO 9001:2000, continua em vigor e sua
certificacdo foi renovada pelo BVQi no final do ano de 2008,com validade por 3 anos sustentada pelas auditorias
semestrais, sendo todo o programa adequado a Norma ISO 9001-2000. Os servicos que se enquadram na Norma s&o:
administracdo da concesséo e de obras na rodovia, logistica de trafego, servicos de arrecadacao de pedagio, engenharia
de seguranca do trabalho, assisténcia médica emergencial, servigo de resgate mecénico e outros servigos associados.

CONTEXTO SETORIAL

O amadurecimento do setor de Concessdes de Rodovias no Brasil reflete-se na opiniao dos usudrios dos sistemas,
verificada por levantamentos dos 6rgaos reguladores e em pesquisas técnicas realizadas por entidades especificas,
como a Confederagéo Nacional dos Transportadores de Carga.

Pesquisa realizada em 2007 pela Confederacdo Nacional dos Transportes (CNT), em 87.592 quilémetros de rodovias,
concluiu que as 19 melhores do Pais s&o pedagiadas. Na avaliagdo a que foram submetidas, o estado geral dessas
rodovias recebeu 77,6% de aprovacdo, com classificagdo ‘6tima’ ou ‘boa’, propiciando, ainda segundo a CNT, redugéo
de custos operacionais e diminui¢do do tempo de viagem, além de maior eficiéncia no transporte.
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O Indice de Atividade calculado pela Tendéncias Consultoria Integrada sob a coordenagdo da Associacdo Brasileira de
Concessiondrias de Rodovias reflete a atualidade econdmica brasileira e indica que em 2007 o volume de trafego nas
rodovias concedidas teve um aumento de 6,2%, recorde na série histérica (em 2006 foi 1,3% e em 2005 foi 2%). No ano
de 2008 os indices gerais da ABCR, indicam que o crescimento do setor foi de 6,1%, sendo que os veiculos leves
contribuiram com um crescimento de 6,4% e os veiculos pesados com um crescimento de 5,2%.

AMBIENTE REGULATORIO

O ano foi de consolidagdo para a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, érgdo regulador dos contratos de
concessdes rodovidrias federais. A instituicdo passou por uma reformulagdo nos procedimentos administrativos de
controle e fiscalizagdo das concessiondrias, permitindo um melhor acompanhamento e transparéncia nas agdes do setor.
O fortalecimento das unidades regionais proporcionou agilidade na verificagdo dos servigos prestados, ao mesmo tempo
em que as decisdes estratégicas da area estiveram centradas em Brasilia.

A homologagdo e as assinaturas dos contratos com as empresas que venceram a licitagdo do segundo lote de
concessdes rodovidrias federais proporcionaram agilidade ao mercado. Ao trazer melhorias na infra-estrutura do Pais
por intermédio de empresas privadas, o Governo Federal refor¢a as parcerias publico-privadas citadas mundialmente
como de importancia vital para o desenvolvimento social e econdmico das nagoes.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A receita operacional liquida da Concepa no ano de 2008 foi de R$ 107,3milhdes, representando um crescimento de
9,34% em relacdo a receita de 2007, que foi de R$ 98,18 milhdes. Em relagdo a receita de 2006, que foi R$ 85 milhdes,
houve um crescimento de 26,23%.

Receita Operacional Liquida
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Resumo Demonstrac6es Financeiras
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R.O.B. : Receita Operacional Bruta

R.O.L. : Receita Operacional Liquida
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EBIT: Resultado Antes do Pagto de Juros e Impostos

EBITDA: Resultado Antes do Pagto de Juros, Depreciacédo e Impostos
L/P : Lucro / Prejuizo

O resultado medido pela EBITDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo) no periodo de 2008 foi
de R$ 56,9 milhdes, representando um acréscimo de 22,48 em relagdo a EBITDA de 2007, que foi de R$ 46,5milhdes.

Foi apurado no exercicio de 2008 prejuizo contabil de R$ 2.109 mil, uma redugao de 1.687% comparado com o lucro de
R$ 118 mil do ano de 2007
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A divida total da Concepa em 31 de dezembro de 2008 é de R$ 187,5 milhdes, apresentando um decréscimo de 0,34%
em relagdo ao valor do mesmo periodo de 2007, que foi de R$ 188,3 milhdes.

RECEITAS DE PEDAGIO

A arrecadagdo de peddagio é feita em trés pragas: nos municipios de Santo Antdnio da Patrulha e Eldorado do Sul, a
cobranca € unidirecional e em Gravatai a cobranga é bidirecional. Sao utilizadas as modalidades: manual; e o sistema de
passagem automatico, o Auto Expresso. Trata-se de um chip com 1 milimetro de espessura que, fixado no vidro
dianteiro dos veiculos como um adesivo, permite a passagem pela praga sem a necessidade de parada, gerando mais
conforto, agilidade e praticidade aos usuarios da rodovia.

As trés pragas de peddgio sdo interligadas em tempo real a administracdo da concessiondria, via fibra ética e radio,
garantindo a eficiéncia na fiscalizagdo e consolidagao dos dados da arrecadagao.

As tarifas de pedagio cobradas pela CONCEPA séo definidas pelo Governo Federal, e atualizadas anualmente. A partir
de 26 de outubro de 2008 as tarifas autorizadas foram: para veiculos de passeio, os valores de R$ 6,50 nas pragas de
Santo Antonio da Patrulha e Eldorado do Sul (unidirecional) e R$ 3,30 na praca de Gravatai (bidirecional).

Em 2008, passaram 26,8 milhdes de veiculos nas trés pragas de pedagio, este volume de veiculos pedagiados foi 9,20%
maior aos 24,5 milhdes registrados em 2007.
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A Receita Operacional Bruta no ano de 2008 foi de R$ 116,9 milhdes, representando um crescimento de 13,22% em

relagao a receita de 2007, que foi de R$ 103,3 milhdes.
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INVESTIMENTOS

Foram investidos R$ 39 milhdes em obras no decorrer de 2008.

As obras de ampliacdo da rodovia BR-290/RS entre Porto Alegre e Osdrio tiveram continuidade no ano de 2008, com o
alargamento da plataforma de rolamento, resultando em maior largura para as trés faixas de rolamento e do
acostamento, como também a criagdo de uma faixa de seguranca interna, junto ao canteiro central, todos com condi¢cdes
estruturais condizentes ao trafego local.

Em 2008, além das obras de ampliagdo da rodovia entre os quilometros 19 (Praga do Peddgio de Santo Antonio da
Patrulha) em direcdo ao km 56 (Glorinha), deu-se a continuidade aos servicos de correcdo de defeitos estruturais do
pavimento com execugdo de recapeamento asfaltico. Na mistura asfaltica empregada, utilizou-se ligante modificado com
polimero, proporcionando uma melhor qualidade & mistura, garantindo o aumento de vida Util do pavimento, diminuindo
assim o nivel de intervengdes na pista realizadas com remendo e tapa buracos, mantendo desta forma mais conforto e
seguranga aos usudrios que trafegam pela rodovia.

No km 63 e 62, em Gravatai, a obra de ampliagéo da plataforma de rolamento, sentido Capital / Litoral foi antecipada,
especificamente o servico de terraplenagem, esta antecipagdo teve como objetivo a contengéo do talude da rodovia,
visto que o antigo era bastante ingreme e com as fortes chuvas, aliadas ao fluxo de veiculos de carga na faixa externa,
comegou a apresentar sinais de escorregamentos.

Neste ano, foram efetuadas melhorias na Rua Lateral de Eldorado do Sul, entre 0 km 108 ao 109, lado esquerdo. Tais
melhorias foram motivadas em virtude do aumento de empresas no municipio, com énfase nas margens da rodovia BR-
290/116 — RS, necessitando de uma melhora logistica para a Rua Lateral.

Na extens@o de concessao, rodovia BR 116 / RS, as obras para implantagdo do Trevo de Acesso a Cidade, km 299,9,
foram destaque em 2008. Neste periodo foram concluidas as algas do acesso ao trevo de Guaiba, ruas laterais, além
dos aterros das duas pistas da BR-116, sendo que no sentido Interior / Capital também foi concluido 100% da
pavimentacdo e no sentido Capital / Interior 85% do servico de Pavimentacdo. Neste ano foram executados os dois
viadutos em estrutura pré-moldada da elevada, cada um com 55 m de extens@o e 12 m de largura, com a concluséo das
obras de arte especiais, o fluxo urbano do municipio de Guaiba passou a trafegar com seguranga e conforto. Tendo em
vista que faltam somente servicos complementares, a inauguragdo do Trevo esta prevista para o primeiro trimestre de
2009.

Em 2008, a CONCEPA também realizou servigos de manuten¢@o do pavimento, com remendos profundos em concreto
betuminoso usinado a quente - CBUQ, modificado com polimero, ao longo da rodovia. Apés a realizagdo de remendos
profundos, executou-se uma camada de micro-revestimento asfaltico com polimero, garantindo uma adequada
resisténcia a derrapagem do pavimento, proporcionando ao usudrio conforto e seguranga ao trafego. Salienta-se que
tanto nos trechos novos (ampliagéo), como nos em que se realizaram remendos profundos com aplicacéo de micro-
revestimento asfaltico, em seguida & intervengéo, foram realizadas pinturas das faixas horizontais, assim como a
implantagcéo de tachas refletivas, garantindo a plena seguranca do usudrio.

No pavimento em whitetopping (pavimento de concreto), realizaram-se, em 2008, corre¢des localizadas em algumas
placas de cimento Portland, com énfase no trecho entre os quildmetros 48 e 54, na pista sentido Interior — Capital.

Ao longo do ano realizaram-se em toda a rodovia servicos de melhoria, com a implantagdo de novas placas de
sinalizagdo, fornecendo mais informagdes, e de defensas metdlicas em trechos criticos, garantindo uma maior seguranga
ao usudrio que trafega pela rodovia.
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Destacam-se as melhorias nas al¢as de entrada e saida de Glorinha, km 53 - Pista sentido Capital / Litoral, além da
construcéo de uma pista exclusiva para os veiculos com “chip” — Auto Expresso — na Praga de Gravatal.

CAPTAGAO DE RECURSOS

Os recursos aplicados na concessdo sdo oriundos de receitas de pedagio, aportes de capital dos acionistas e
financiamentos de curto e longo prazos obtidos junto a institui¢des financeiras e fornecedores.

A companhia emitiu a 12 Emissao de série Unica, 78.000 debéntures publicas nominativas e nio conversiveis em agoes,
com data de emissao de 12 de Junho de 1998, trés anos de caréncia e sete anos de amortizagdo do principal, sendo a
Ultima parcela liquidada em Setembro de 2007. As debéntures recebem uma remuneragéo varidvel mensal equivalente a
3% da Receita Operacional Mensal Bruta e uma remuneragéo fixa com taxa de 14% ao ano sobre o valor nominal
unitario das debéntures em circulag&o.

Em 06 de outubro de 2007, foi paga a Ultima parcela da amortizacdo das debéntures publica, referente e 1° emissao da
Companhia, registrada no CETIP sob cddigp CNCP12. O valor total da amortizagdo foi de R$ 27.774 milhdes, ou
R$0,3561 para cada uma das 78.000 debéntures em circulagdo na época.

A 22 Emiss@o de série Unica, 20.000 debéntures publicas nominativas e ndo conversiveis em agdes, com data de
emissdo de 12 de Abril de 2004, cinco anos de caréncia e dois anos de amortizagéo do principal, sendo a Ultima parcela
liquidada em Abril de 2010. As debéntures recebem uma remuneragéo fixa com taxa de 10,5% ao ano sobre o valor
nominal unitdrio das debéntures em circulagdo. Em 31 de dezembro de 2008 encontram-se em circulagdo 20.000
debéntures, cujo valor, atualizado pela variagdo do IGPM e juros, totaliza R$ 27.213 no passivo.

No ano de 2006, a companhia fez uma captacé@o de recursos de CCB (Cédula de Credito Bancério), através do banco
registrador da operacéo, o Banco Banif S.A, de 35.000 titulos, com data de emissdo de 1° de Junho de 2008, trés anos
de caréncia e cinco anos de amortizagdo do principal, sendo a ultima parcela liquidada em Junho de 2013 com uma
remuneracdo fixa com taxa de 11% ao ano sobre o valor nominal unitario dos titulos em circulacdo. Em 31 de dezembro
de 2008, o total dos 35.000 titulos de CCB atualizados monetariamente estdo escriturados pelo valor de R$ 42.404 no
passivo.

O Comité Executivo da Classificacdo de Riscos da empresa Austin Rating atribuiu a nota "A" para a 32 Emisséo de
Debéntures. Para a empresa LF Rating atribuiu a nota "A" para a 42 Emissao de Debéntures. A LF Rating e a SR Rating
atribuiram a nota "A" para o CCB. Todas as notas estéo classificadas como “enquadravel com baixo risco de crédito” nos
termos da resolugéo ne 3.121 do Conselho Monetario Nacional e da Circular ne 2.958 do Banco Central do Brasil.

Em dezembro de 2007 a companhia emitiu a 3% emissdo composta de 32.000 debéntures publicas nominativas e nao
conversiveis em agdes, com data de emissdo de 1° de setembro de 2006, com 4 anos de caréncia do principal e
vencimentos em quatro parcelas anuais, sendo que a Ultima parcela serd liquidada em 12 de setembro de 2013. As
debéntures sdo atualizadas pela variagdo do IGP-M e recebem uma remuneracéo fixa, paga mensalmente, a taxa de
juros equivalente a 10% a.a., sobre o valor nominal unitario das debéntures em circulagéo. Em 31 de dezembro de 2008
encontram-se em circulagdo 32.000 debéntures, cujo valor atualizado pela variagdo do IGPM e juros, totaliza R$ 38.558
no ndo circulante. Para amortizagdo mensal dos juros, de acordo com a escritura, é constituida uma reserva mensal de
caixa proveniente da receita com arrecadagdo do pedégio, até o limite do valor equivalente a totalidade dos juros a
serem pagos no respectivo més.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

SOS Free Way

O SOS Free Way atua com uma infraestrutura completa de pessoas e equipamentos. S&o 73 profissionais diretamente
envolvidos, entre socorristas, médicos, inspetores de trafego, operadores de guinchos leves e pesados, operadores de
CCO, auxiliares e supetvisor.

Séo 6 viaturas de Inspecéo de Trafego, 05 Guinchos Leves, 02 Guinchos Pesados, 01 UTI movel e 04 Resgates.

Em 2007, esta equipe foi responsével por efetuar 24.257 auxilios a problemas com veiculos, assim divididos: 4.668
trocas de pneu; 16.381 atendimentos a panes mecanicas; 1.126 atendimentos a panes elétricas; 803 atendimentos a
panes secas e 1.279 atendimentos a problemas de aquecimento. Em 2008 foram realizados 36.036 atendimentos,
48,55% mais que no ano anterior, divididos em 23.871 em panes mecanicas,elétricas, pneus, aquecimentos e panes
secas, 1.343 limpezas de pista, 250 incendios, 254 atendimentos fora do trecho, 4.846 outros e 3.915 nao localizados.

Uma rodovia, entretanto, é um sistema dindmico que inclui mais do que pessoas e veiculos. Por isso, as equipes do SOS
Free Way também estiveram envolvidas em outras situagdes, como combates a incéndio; limpezas de pista recolhimento
de animais de grande porte, e andarilhos retirados da pista.

Infelizmente fazem parte de uma rodovia os acidentes de transito. Neste contexto, as equipes do SOS prestaram
atendimento e socorro médico emergencial a 1.485 acidentes, 13 acidentes a menos que em 2007 que foi de 1.498
acidentes, que resultaram em 3.555 pessoas envolvidas, sendo 559 vitimas com lesdes leves, 55 vitimas com lesdes
graves e 24 dbitos.

Centro de Controle de Operagoes

0 CCO é o cérebro do SOS Free Way. E para o CCO que convergem todas as chamadas emergenciais que os clientes
realizam ao longo do trecho concedido, seja via Call Box - caixas de chamadas localizadas nos refligios da rodovia, seja
pelo fone (51) 3029-2000. A partir do chamado, os operadores do CCO movimentam as equipes operacionais do SOS
Free Way, dependendo da necessidade de cada situagéo.

0O CCO também age pré-ativamente, controlando as 20 cAmeras de monitoramento que a concessiondria mantém em
pontos estratégicos da Free Way, incluindo os 30 quildmetros mais movimentados da rodovia. Em 2007, o SOS Free
Way foi acionado, via CCO, 35.337 vezes. Estes chamados geraram 31.540 ocorréncias atendidas. Em 2008 o nimero
de chamados aumentou para 37.118 ocorréncias, 17,68 % mais que no ano anterior

Ouvidoria

A Ouvidoria € um canal de representagdo do cliente dentro da concessionaria. Em 2007, os usuérios do trecho utilizaram
essa ferramenta gerando 885 registros, dentre pedidos de informagdes e indenizagdes, reclamagdes, sugestoes, copias
de documentos e elogios. Em 2008 este nimero caiu para 724.

Servico de Informagdes

Por intermédio do servico de informagdes, os usudrios tém resposta répida as duvidas mais freqlentes sobre a

concessdo e sobre as condicdes do trafego. O atendimento é feito pelo telefone (51) 3029-2000. No ano de 2007, foram
registrados 9093 pedidos de informagdes. Em 2008 este nimero caiu para 7.465, sendo 18 % a menos que em 2007.
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Site

O site da Concepa — www.concepa.com.br - é um canal de informagdes completo para quem quer saber mais sobre a
concessao e sobre o que estad acontecendo na estrada. Em 2007, foram implementados novos canais para agilizar essas
informagdes, como boletins atualizados da Radiovia Free Way sobre as condi¢bes da pista e imagens ao vivo das
cémeras de monitoramento. Esses servi¢os, juntamente ao numero de veiculos/minuto nas pragas de pedégio e a
previsdo dos icamentos do vdo mével da Ponte sobre o Lago Guaiba, compreendem as informagbes mais buscadas
pelos internautas. Em 2007, o site da Concepa recebeu mais de 114 mil visitagbes. Em 2008 as visitas aumentaram
para 232 mil sendo 103% maior que 0 ano anterior.

GESTAO ORGANIZACIONAL

GESTAO DA QUALIDADE

A busca constante pela melhoria e otimizagao dos processos internos da Concessiondria foi validada por duas auditorias
externas, realizadas pelo Bureau Veritas, em 2007. Com implantagdo em 1999, o sistema de gestdo pela norma NBR
ISO 9001-2000 vem evidenciando, de acordo com parecer dos auditores, 0 amadurecimento na forma de gerir o negécio,
com foco na satisfacéo dos publicos de influéncia.

O ano de 2008 foi marcado por fatos de elevada importancia para o0 SGQ - Sistema de Gestdo da Qualidade . Foram
realizadas as auditorias de manutencdo do SGQ sendo que a Ultima, em dezembro, referiu-se ao Processo de
Recertificacdo da empresa pela Norma I1SO 9001-2000. Sua abrangéncia foi em todos 0s processos € areas da empresa.
O resultado foi a recomendacdo da empresa para a recertificacdo e, sem o registro de Nao Conformidades. Este fato
evidencia a maturidade do Sistema de Gestdo da Qualidade e imputa a0 mesmo uma importancia e distingdo, pois é
rarissimo, um SGQ que em trés ciclos de Auditorias, (0 equivalente a 18 verificagdes de manutencédo/recertificagéo) ndo
tenha registrado Nao Conformidades de Auditoria - segundo o prdprio auditor do Bureau Veritas Certification.

A mudanca de plataforma do Sistema de Gestao para o0 ambiente web proporcionou mais agilidade, flexibilidade para a
Gestao dos documentos. Incorporada a mudanca do sistema, vieram as ferramentas necessarias para a implementagao
do Sistema de Gestao Ambiental, baseado na Norma ISO 140001-2004.

O acompanhamento do cumprimento dos objetivos da Qualidade continua sendo monitorado através do gerenciamento
dos indicadores. A verificagdo do desempenho dos principais processos da empresa, através do alcance das metas ou
readequagdo das mesmas, é realizada através da andlise critica dos responsaveis em conjunto com a érea de Gestao
da Qualidade e Direg&o.

Os registros no Mddulo de Indicadores do Qualityweb evidenciam as analises criticas sistémicas deste procedimento e a
concordancia da Direcdo com as justificativas e acdes constantes nos planos de agao.

Estes registros encontram-se disponiveis para todos os colaboradores com acesso ao Qualityweb, permitindo o
conhecimento e participacdo de todos para o alcance das referidas metas, bem como dos planos de acéo, quando essas
metas ndo sdo atingidas.

Todos os processos estdo sendo considerados na definicdo dos objetivos e seu desdobramento em Indicadores,
possibilitando 0 acompanhamento da melhoria continua.
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Uma das caracteristicas de gestdo é a preocupagdo ndo somente com 0s processos que podem ser melhorados, mas
com a inovagdo nos servicos existentes e criagdo de outros, pois no contexto mercadoldgico em que estd inserida a
empresa a demanda por resultados originais é constante. No item Desenvolvimento Tecnolégico deste Relatério estdo
descritos alguns movimentos de inovagéo executados em 2007.

GESTAO DE PESSOAS

A Concessionaria encerrou 2008 com 386 colaboradores participando diretamente de seu grupo de trabalho. Em
percentuais, a empresa conta com 86% na area operacional, incluindo Pragas de Peddgio e Trafego, e 14% na area
administrativa, incluindo todos os processos de apoio. Seguindo um modelo de gestdo por pirdmide invertida, no qual os
clientes estao no topo e a diretoria na base, os procedimentos e o pessoal administrativo prestam suporte ativo aqueles
da linha de frente do atendimento. Este conceito é disseminado e exercido na organizagéo através do sistema de gestéo
da qualidade.

Para a area de Recursos Humanos e o Departamento de Pessoal 0 ano de 2008 foi de amadurecimento e trabalho para
unificacdo de processos de beneficios, relagdes sindicais e ambienta¢do de novos colaboradores.

Capacitacéo e desenvolvimento

A Concepa destaca-se por sua constante preocupacdo em relagdo a qualificacdo e desenvolvimento de seus
colaboradores. Fato este, evidenciado através da Quantidade de horas envolvidas na capacitagdo dos seus
colaboradores e a qualidade dos treinamentos aplicados.

No planejamento de Capacitagdo para o ano de 2008, a Area de Gesto da Qualidade que também é responsavel pelos
Treinamentos e Desenvolvimento de todos os colaboradores da empresa e terceirizados, definiu como obijetivo
estratégico promover o desenvolvimento da equipe operacional no que tange os aspectos comportamentais e dos
Gestores, em relagdo a ferramentas técnicas e capacitagdo gerencial.

Com o intuito de alcancar os objetivos citados acima, foram realizadas 12493 horas de capacitagdo, distribuidas entre
treinamentos operacionais e desenvolvimento das equipes de gestores.

Os treinamentos operacionais constituem-se basicamente em: Reciclagem Operacional e Seguranga do Trabalho,
Treinamentos especificos para a realizacéo das atividades e Integracéo de novos colaboradores.

Além destes, destacam-se no ano de 2008 os seguintes Treinamentos/Desenvolvimento:

Semana de Prevencao — Oficina da Mulher — Atividade de treinamento realizada em todas as areas da empresa, visando
orientar as colaboradoras dos cuidados com a saude, atuando de forma preventiva no que se relaciona ao cancer de
mama e outros fatores relacionados.

Capacitagao de Multiplicadores — a partir da formacgao da 22 Turma de Guardides da Qualidade (projeto implementado
em 2007 com resultado plenamente satisfatério), que é formada por colaboradores voluntarios que depois de
selecionados recebem Treinamentos diferenciados visando complementar seu conhecimento em relacdo aos processos
e atividades da empresa, e desta forma poderem executar a fungcdo de facilitadores na integracdo de novos
colaboradores, identificou-se a necessidade de melhor a formagdo do grupo, incluindo entdo, Técnicas para
Treinamento.

Além dos Guardides da Qualidade, o Treinamento Formacao de Multiplicadores foi estendido a outros colaboradores que
em posicbes chave, na organizacdo, também desenvolvem atividade treinamento ou orientagdo de equipes ou
fornecedores.
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Capacitacdo de Gestores — A qualificagdo do grupo gerencial sempre foi uma das principais metas da Organizagao,
principalmente nos aspectos relacionados ao Planejamento, gerenciamento e alcance de metas. Em virtude desta
diretiva, o treinamento de Capacitagdo dos Gestores foi estruturado para instrumentalizar os gestores com ferramentas e
conhecimentos necessarios para a busca e definicdo de objetivos alinhados com as estratégias empresariais, de forma
totalmente integrada.

Treinamento Comportamental — Administracao de Conflitos e stress — A atividade de arrecadador utiliza a maior parte da
mao-de-obra da organizacdo. Diferentemente do atendimento de pista a arrecadacdo apresenta situagdes que
corroboram para o elevado nivel de stress, que é caracteristico do nosso tempo.

A Concepa, consciente e preocupada com a qualidade de vida dos seus colaboradores, neste caso especifico nos
aspectos emocional e psicoldgico, implementou um treinamento em parceria com o CDL — Camera de Dirigentes Lojistas
de Porto Alegre - visando promover a reflexdo sobre os fatores geradores do stress, o comportamento social no
ambiente de trabalho e no lar, atitude positiva em relagdo a vida, qualidade de vida emocional, autoconhecimento,
atividades de dinamica e integracéo das equipes e grupo de trabalho.

Ao final dos treinamentos, a partir dos resultados das avaliagdes realizadas pelos colaboradores, pudemos comprovar a
aceitacdo e aproveitamento dos colaboradores. A nota média da avaliagéo ficou em 9,9 numa escala de zero a dez.

GESTAO DE RISCOS

Risco de Taxa de Cambio

A Concepa néo possui contratos condicionados a variagdes cambiais que podem vir a afetar significativamente
e negativamente os negdcios, a situagdo patrimonial e financeira, o resultado das operagdes ou mesmo a capacidade de
honrar obrigacgdes.

Risco de Taxa de Juros

O aumento da inflagdo implica em risco ao equilibrio financeiro do negdcio. O endividamento da
Concessiondria esta sujeito a taxas de juros varidveis, tais como, CDI e IGP-M.

O resultado é afetado por mudancas que ocorram nestas taxas e indexadores, na medida em que uma
eventual variagdo pode resultar diretamente em elevagé@o ou diminuicdo do endividamento da companhia, acarretando
conseqliente variacdo nas despesas financeiras oriundas da atualizacdo monetéria dos saldos devedores. Atualmente,
ndo sdo mantidas opera¢des de hedge para mitigar riscos de taxa de juros, devido a estrutura de financiamento adotada
nas operacdes.

Em contrapartida, a Concepa tem sua receita reajustada uma vez por ano, tendo como base uma férmula paramétrica
contratual que contempla uma cesta de indices, de acordo com o contrato de concessdo. Apesar do mecanismo de
reajustamento existente nos contratos de concessdo buscar repor as tarifas de peddgio os efeitos da inflagdo, uma
variagdo muito brusca em determinada linha de custo pode afetar financeiramente nosso negécio no curto prazo pelo
fato dos reajustes desta concessionaria ocorrerem em periodicidade anual, e no longo prazo, por que a tarifa recebera a
compensacao por esta variagdo brusca somente na propor¢do do que o item pesa na referida férmula paramétrica
contratual, que contempla estas variagbes através de uma cesta de indices. Todavia, 0s pregos das tarifas de pedagio
sdo regulados pelo poder concedente, sendo que deve ser levada em conta a possibilidade de o reajuste ser negado ou
postergado pelo mesmo, e o tempo que a concessiondria levara para reverter esta decisdo, administrativamente ou
judicialmente, também podera provocar exposi¢ao financeira no curto prazo.
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Conforme clausulas contratuais e dispositivas legais aplicaveis a gestdo de contratos de concessdo, os reajustes
tarifarios, quando concedidos parcialmente ou com atrasos, bem como eventuais alteragdes na legislagdo tributaria,
deverdo ser objeto de reconhecimento pelo poder concedente e obrigatoriamente levado a calculo de reequilibrio
econdmico e financeiro contratual, modificando o valor das tarifas de pedagio, o cronograma de investimentos, o prazo
de concesséo, a reducdo de encargos previstos para as Concessiondrias ou outra forma de recuperagdo das perdas,
podendo inclusive ser uma forma combinada das alternativas anteriores.

DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO

A CONCEPA também vem se destacando como uma Concessiondria interessada no desenvolvimento de novas
tecnologias, através de estudos realizados em parceria com especialistas conceituados nacionalmente.

Destacam-se as seguintes pesquisas de desenvolvimento tecnoldgico:
Radiovia Free Way FM

No ano de 2008, as é&reas de Automag&o, de Tecnologia da Informagéo e Comunicagdo da concessiondria continuaram
os testes para a transmissao do sinal da Radiovia Free Way FM 88.3 via Rede Ethernet TCP/IP em fibra dtica. Essa rede
ja é utilizada para a transmisséo das imagens das cAmeras de monitoramento da concessiondria. Dessa forma, a
transmiss&o do sinal da radiopodera ser efetuada via fibra ética, melhorando a qualidade do dudio e tornando o sistema
independente de fornecedores externos.

Ensaios acelerados em trecho ampliado da rodovia BR-290/RS

Prosseguiu-se em 2008 com o estudo em que foi avaliado o desempenho de pavimentos rodovidrios através de ensaios
acelerados com um simulador de trafego mével linear. Neste ano, o enfoque do estudo ficou na analise criteriosa dos
resultados de campo obtidos em 2007, bem como na realizagdo e andlise de ensaios laboratoriais, efetuados em
amostras extraidas de campo. Em 2007 foram ensaiadas pelo simulador de trafego duas se¢des testes com a mesma
estrutura de pavimento, ambas construidas em outubro de 2004. A primeira sec¢@o teste ensaiada estava desde a
construgdo sendo submetida as solicitacbes do trafego real da rodovia. A outra secdo teste, no entanto, embora
construida em 2004, por estar situada na faixa de acostamento da rodovia, praticamente nao havia sido solicitada pelo
trafego antes do inicio dos ensaios. Foram solicitados, respectivamente para a primeira e para a segunda secéo teste,
170mil e 255mil ciclos de carga de um semi-eixo simples de rodas duplas de 8if. Para acompanhamento do
comportamento do pavimento, foram realizadas em campo medidas das deflexdes, deformacéo permanente e densidade
de trincamento, verificando a evolugdo desses parametros com o nimero de ciclos do simulador. Desse modo, em 2008
elaboraram-se tendéncias de desempenho a partir desses resultados de campo. Como os resultados das medidas de
campo demonstraram uma significativa aceleracéo na degradacdo do pavimento quando submetido & a¢do do simulador,
foi possivel verificar a tendéncia de desempenho da estrutura desde a sua construg@o até o término de sua vida de
servico, comparando a ag¢do do simulador com a do trafego real. Dados de temperatura e precipitagcdo pluviométrica
também foram obtidos para o periodo dos ensaios, avaliando a influéncia desses parametros nos resultados obtidos. Em
2007 também foram extraidas amostras da camada asfaltica e das camadas granulares do pavimento ensaiado
submetidas a diferentes solicitagdes (trafego real e simulador). A partir das amostras da camada asfaltica, obteve-se
informagdes da resisténcia a tragdo, médulo de resiliéncia (com diferentes tempos de aplicagdo de carga) e fadiga da
mistura analisada. Na andlise dos ensaios acelerados realizada em 2008 foram também considerados os efeitos da
baixa velocidade do simulador de trafego, verificando quanto que essa caracteristica influencia nos resultados, bem
como da carga aplicada, superior a normalmente empregada pelos veiculos comerciais. Assim, elaborou-se uma relagéo
estimada da agdo ocasionada pelo simulador com a exercida pelo trafego real.
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Avaliacao da metodologia de célculo para determinagdo do mddulo de resiliéncia por compresséao diametral para
fins de projeto de pavimento e controle de qualidade de obras

Os ensaios resilientes vém sendo amplamente utilizados no contexto rodovidrio para a andlise das propriedades
elasticas de materiais de pavimentagéo. Por esta raz&o, a vasta maioria dos métodos de projeto de pavimentos flexiveis
¢ baseado, em esséncia, nos valores de médulo de resiliéncia de camadas granulares e asfalticas. Devido a grande
mudanga dos sistemas de instrumentagé@o disponiveis, varios protocolos de ensaio acabam por fornecer diferentes
resultados de MR — principalmente para misturas betuminosas. Neste intuito, a Concessionaria da Rodovia Osorio-Porto
Alegre solicitou uma pesquisa para que fossem investigados os diferentes métodos de determinacdo de MR para
misturas asfalticas, com vistas a sugestdo do protocolo de ensaio mais adequado para fins de projeto de pavimento e
controle de qualidade. Este relatério traz os resultados encontrados, sintetizando a problematica dos ensaios de MR, seu
equacionamento, uma descricdo dos protocolos de ensaio encontrados na literatura nacional e internacional bem com o
uso da ferramenta de elementos finitos para uma andlise do mesmo. Mostra-se que a determinagéo do deslocamento
resiliente € uma das principais fontes de variagdo na determinagdo do MR, juntamente com os procedimentos
laboratoriais de ensaio empregados. Variagdes proximas de 70% no valor de MR foram medidas apenas variando-se o
algoritmo utilizado na determinag@o do deslocamento resiliente a partir de ensaios em corpos-de-prova extraidos de
campo e moldados em laboratério. Analises empitico-mecanisticas em um projeto padréo de uma estrutura rodoviaria de
cinco camadas e em uma estrutura simplificada de trés camadas revelou que uma variagdo desta magnitude pode levar
a sensiveis alteracGes na estimativa do ciclo de vida dos pavimentos, sendo, portanto, imperativo que o valor de MR seja
caracterizado adequadamente. Sugere-se assim, que o algoritmo proposto pelo NCHRP 1-28/-28A seja utilizado em
paralelo ao protocolo P07 do LTPP para caracterizacdo das misturas asfélticas para fins de projeto e controle
tecnolégico.

RELACIONAMENTO INSTITUCIONAL

A aproximagdo direta com os publicos de interesse da organizagdo foi sempre a pauta da Concepa para a area de
Comunicagdo. Desde o inicio de sua operacéo, a Concepa aproxima-se dos clientes, usudrios da rodovia, por meio de
estratégias de comunicacéo dirigida. O trabalho é focado em formadores de opinido, segmentando por tipo de publicos,
como imprensa, transportadores, turistas e motoristas profissionais. A partir desta opgdo as principais areas de
comunicagdo s@o a Assessoria de Imprensa (abastecendo os jornalistas para a consecucdo de midia espontanea) e
Relacdes Publicas (com contatos especificos por stakeholder). Esta estratégia revela-se bem sucedida a partir de
resultados como o indice Top of Mind, da Revista Amanhd, que por sete anos consecutivos deu & organizacdo a
disting&o de marca mais lembrada no RS, no setor de Concesséo de Estradas. Em relacdo & midia esponténea positiva,
os indicadores acompanhados pela Assessoria de Imprensa em 2008 dao o panorama de visibilidade da companhia nos
veiculos de todo o RS: 11h10min em televisdo, 73h3min em radio e 129 paginas de jornal.

No &mbito da comunicacdo de massa, em respeito ao usuério, a concessiondria decidiu ndo investir em midia paga,
firmando parcerias para a disseminacéo de sua imagem nos veiculos. O principal convénio foi realizado com as redes de
televisdo do Estado com o objetivo de veicular imagens das cadmeras da rodovia nos jornais didrios. Deste modo a
concessiondria cede gratuitamente as imagens e em contrapartida a emissora cita 0 nome da empresa e apresenta a
logomarca associada ao video.

O trabalho da Ouvidoria da concessiondria ¢ voltado para a transparéncia no relacionamento e para a valorizagdo do
cliente/usudrio enquanto cidadao. Com este foco, a Ouvidoria apéia acdes de comunicagdo e marketing também na
retencdo e recuperacdo de clientes insatisfeitos, pois quando recebe um retorno adequado de sua demanda, o
manifestante tem a tendéncia a ser mais fiel a organizacéo pela confianga gerada.

O programa Conselho de Clientes objetiva esclarecer os usuarios dos procedimentos da empresa e colher deles
opinides que possam apoiar decisdes de mudancas operacionais e administrativas, melhorando os processos internos.
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Seguindo a estratégia de Comunicacdo Dirigida e Relagdes Publicas, este programa colabora para a fidelizagao de
formadores de opinido que por ele passam. Sao realizadas até duas turmas por ano, divididas em grupos de até quinze
usudrios/clientes, que tém mandato de trés meses, com visitas a rodovia e reuniées com gestores das areas e com o
Diretor-Presidente da organizagao.

Rede de Conveniéncias

A Concepa estabeleceu parcerias para que 0s usuarios possam ser bem atendidos e terem supridas mais do que suas
necessidades basicas quando em viagem pelo trecho. Por isso, nos quildmetros 78 e 19, junto as pracas de pedagio de
Gravatai e Santo Antdnio da Patrulha, respectivamente, s@o encontrados o Boulevard Free Way Gravatai e o Boulevard
Free Way (em dois sentidos). No primeiro, além dos espagos bésicos, como sanitdrios e sanitarios para deficientes,
fraldario e local de descanso, sdo encontrados cafezinho, dgua quente e erva mate para chimarrdo, maquina de
refrigerantes, espago exclusivo para caes, produtos de conveniéncia, lanches e comercializagdo do Chip Auto Expresso.
Em Gravatai, também estdo disponiveis sanitarios, sanitarios para deficientes, fraldario, cafezinho, sala de descanso,
agua quente, erva mate para chimarrdo, maquina de refrigerantes e comercializagdo do Chip Auto Expresso. A novidade
de 2008 foi a abertura do Boulevard Free Way Eldorado do Sul, com servicos semelhantes aos das demais
conveniéncias a disposi¢ao dos usuarios do trecho Guaiba-Porto Alegre da rodovia BR-116.

Radiovia Free Way

A Radiovia Free Way funciona em carater experimental através do dial 88.3 FM. Sua fungéo é informar o usudrio da
rodovia sobre a movimentagao do trénsito e as alteragdes que ocorrem devido a obras, fluxo de veiculos, acidentes,
icamentos do vdo mével da Ponte do Guaiba, entre outros. A educagdo para o transito foi um dos grandes temas
divulgados ao longo de 2008, com reportagens e entrevistas especiais.

A programag@o ganhou nova configuragdo através da inser¢@o dos programas didrios Pista Livre e Refigio, no inicio da
manhd e da tarde. As vinhetas foram reorganizadas através de novas edi¢des e insercdo de trilhas teméaticas de acordo
com o género: educacional, identificagdo ou institucional. Outra mudanga na programacao se deve as entradas ao vivo
com maior freqiiéncia para informar o usudrio sobre a movimentagao na rodovia, entre Osério e Guaiba. Nos horérios de
maior fluxo, essas entradas ocorrem no intervalo de cada musica.

A Radiovia Free Way também estabeleceu parceria com duas radios gadchas para transmissdo das condigbes da
rodovia através de boletins didrios. Sdo elas: Radio Progresso, de S@o Leopoldo e Radio Viva News, de Bento
Gongalves. O aniversério de 4 anos da Radiovia foi comemorado em fevereiro com entrevistas especiais e agoes nas
Pragas de Pedagio com blitz e distribuicdo de brindes aos usudrios.

Os programetes Na Diregdo Certa, Didrio de Bordo e Sintonia Satde continuam abordando a exploragéo sexual infantil
nas estradas, a programacdo de lazer e cultura e o esclarecimento de doencas e suas formas de prevencéo,
respectivamente.

Relacionamento com Auditores Independentes

A ERNEST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES foi contratada pela CONCEPA para a prestagéo de servigos de
auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da organizagdo, a partir do segundo trimestre
de 2008, em atendimento ao rodizio de auditores previsto no artigo 31 da Instrugdo CVM 308/1999.

Para os processos internos operacionais e administrativos a concessionaria foi auditada pelo BUREAU VERITAS, sendo
recertificada para o préximo periodo de trés anos no cumprimento da norma NBR ISO 9001:2000, sem registro de Nao-
Conformidade. As auditorias semestrais foram realizadas em julho e dezembro e seus apontamentos encontram-se
disponiveis na Geréncia da Qualidade da empresa.
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RESPONSABILIDADE SOCIO-AMBIENTAL

ACOES SOCIAIS

A matriz de agdes de responsabilidade social da concessiondria foi desenhada, seguindo a estratégia de
desenvolvimento sécio-cultural dos colaboradores, das comunidades lindeiras e dos usudrios da rodovia no trecho
concedido. As principais atividades em 2008 foram:
- Campanha de Prevencéo a Doengas Sexualmente Transmissiveis- DST/AIDS;
- Oficina de promogéo do auto-exame e esclarecimentos a respeito do cancer de mama, seguida de uma sessao
com filme sobre o tema cancer e superagdo, para colaboradoras;
- Programa Portas Abertas, para o publico das Universidades que visitam e realizam estudos sobre a Concepa;
- Operacédo Inverno: campanha interna de arrecadagdo de agasalhos e doagdes da concessiondria; cinco
entidades diferentes foram beneficiadas com mais de mil doagdes feitas pelos colaboradores;
- Participagdo na Acéo Global promovida pelo SESI em Gravatai; com a colaboragdo de 25 voluntarios que
atenderam 200 pessoas ao longo do dia, com o foco na educagéo para o trénsito em rodovias;
- Encontros com comunidades lindeiras para tratar de assuntos de seu interesse, em relagdo a Concessiondria;
- Adocdo do Servico de Apoio Sécio Educativo - "Geragdo do amanha - Amigos da Crianca”, com atividades
recreativas e educativas realizadas por voluntarios da empresa, além de doagdo de mantimentos e
comemoracao do Dia da Crianga e Natal.

ACOES AMBIENTAIS

Em 2008, a Concepa continuou trabalhando as questoes ambientais, dando inicio a um projeto que visa a certificacdo da
NBR ISO 14001 - Sistema de Gestdo Ambiental. Este projeto vem se desenvolvendo e ao longo dos meses podem-se
destacar o programa 3R’s — Reduzir, Reutilizar e Reciclar e a implantacdo da Coleta Seletiva em todas as areas da
empresa, levando a uma maior conscientizagdo dos colaboradores sobre a geracéo de residuos no local de trabalho e
suas formas de reaproveitamento.

As questoes ambientais também estiveram presentes na SIPAT, onde uma palestra relacionada ao Meio Ambiente foi
apresentada, buscando uma reflexdo de todos os colaboradores sobre a situacdo dos recursos naturais, consumo,
geracdo de residuos e 0 meio ambiente. Nesta ocasido, foram apresentadas algumas espécies animais classificadas
como em extincdo na regido do Delta do Jacui, informando e valorizando a necessidade de preservacdo das areas
verdes para as geragdes futuras.

Alguns projetos especiais, relacionados a prote¢éo ao meio-ambiente, foram desenvolvidos ao longo do ano:

Misturas asfélticas usinadas e compactadas a temperaturas intermediarias, continuacdo e resultados de
pesquisa

A busca de métodos produtivos mais eficientes, otimizando a utilizagdo dos recursos naturais e limitando o impacto
destas atividades sobre o meio ambiente é uma preocupagdo global, objetivando atingir um desenvolvimento
sustentavel.

A construcdo de pavimentos se enquadra neste contexto e pesquisas recentes tém procurado criar tecnologias que
proporcionam menor consumo energético e reduc@o nas emissoes de gases poluentes na atmosfera, entre elas destaca-
se a producdo e aplicagdo de misturas asfalticas em temperaturas intermediarias — cerca de 100°C.

Em sintonia com as pesquisas mundiais, este projeto buscou o desenvolvimento de procedimentos aplicaveis de acordo
com a realidade da pavimentacdo brasileira. A técnica proposta pela empresa francesa FAIRCO, conhecida como
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Enrobés a Basse Energie (EBE), mostrou-se adequada para produgdo de misturas asfalticas a temperaturas
intermedidrias, resultando em materiais com caracteristicas mecanicas muito préximas as observadas para a mistura de
referéncia produzida em temperatura convencional.

No entanto, para garantir o sucesso da aplicagao da técnica EBE, considerava-se fundamental a execugdo de um teste
de usinagem e compactagdo empregando os equipamentos utilizados em obras rodovidrias. A realizagdo deste
procedimento experimental avaliada em conjunto por LAPAV e CONCEPA néo foi possivel em fungé@o das alteragdes
necessarias na Usina de Asfalto para producdo da mistura. Tais altera¢des na usina ndo foram vidveis, tendo em vista a
elevada produtividade necessaria para as obras de 2008, ndo descartando este procedimento para o futuro. Sendo entdo
reconsiderada a seqiéncia da pesquisa, optando-se por analisar outras técnicas que viabilizassem a execucdo de
pavimentos empregando misturas “mornas”.

As duas opgdes avaliadas — emulsdo modificada e zedlita — mostraram-se adequadas e facimente produzidas sem
necessidade de adaptagdes significativas, utilizando usinas asfalticas tradicionais.

Energia Limpa

A Concepa testou em 2008 o uso da chamada energia limpa na transmiss@o de dados de uma das suas cameras de
monitoramento da rodovia. O primeiro fato motivador para o investimento foi a possibilidade de utilizagéo de uma energia
alternativa, nao poluente, otimizada a partir de fontes renovaveis.

O ponto onde foi realizada a nova instalagéo, na regido metropolitana de Porto Alegre/RS, ja teve diversos problemas de
vandalismo e furto de cabos elétricos. Esse cendrio motivou as areas de Tecnologia da Informagéo e Automagéo a
pensarem alternativas que respondessem a diminuigdo de custos de manutencdo da cdmera e ainda pudesse contribuir
com a politica de responsabilidade ambiental da empresa.

No projeto, foi utilizado um aerogerador, capaz de produzir mais de 400 watts a 45 km/h e 20 kWh por més com uma
velocidade média de ventos de 15 km/h, ligado em paralelo com um mddulo solar 70W alimentando 2 baterias
estaciondrias modelo 220Ah. A solugdo pode ser utilizada para outras aplicacbes, desde que seja dimensionado o
consumo dos equipamentos com a geracédo de energia.

O sistema permite uma consulta em todos os eventos gerados, tais como consumo médio, energia gerada, pontos de
falha. A estimativa é de que apds quatro meses de testes, a concessionédria terd dados suficientes para avaliagdo do uso
do projeto em outros pontos da rodovia.

As energias solar e edlica trazem vantagens frente as energias tradicionais, pois s@o fontes inesgotaveis, que néo
emitem gases poluentes, contribuindo para a diminuicdo do efeito estufa. Um aerogerador recupera a energia gasta em
sua fabricagdo, instalagdo e manutencdo, além de ndo necessitar de abastecimento de combustiveis, sendo de facil
manuten¢do. O meio ambiente necessita de agdes concretas e as energias limpas se caracterizam pela capacidade que
tém de se regenerar, além de representarem um passo importante no respeito ao meio ambiente.

RECONHECIMENTOS E PREMIOS

Neste ano, a Concepa conquistou o reconhecimento externo pelo trabalho desenvolvido em diferentes dreas da
empresa. O Prémio Top Of Mind reafirmou, pela sétima vez, que a concessiondria € a marca mais lembrada no setor de
concessdes rodovidrias entre os gauchos, resultado obtido através de pesquisa realizada em diferentes regiées do
Estado.
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O Certificado Grandes e Lideres organizado pela Revista Amanha e pela PricewaterhouseCoopers apresenta a Concepa
na 952 posicao entre as 100 maiores empresas do Rio Grande do Sul. A classificagdo é organizada a partir do Valor
Ponderado de Grandeza, que é resultado da soma, com pesos especificos, de trés indicadores como: patrimoénio liquido
(50%), receita bruta (40%) e lucro liquido (10%).

Ainda na &rea de gestdo, a concessiondria recebeu o destaque “Campeds da Inovacdo 2008” da Revista Amanha na
categoria “Servigos Publicos”. A conquista se deve, principalmente, ao langamento do novo servico para pagamento das
tarifas de pedagio com TAG: o chip que pode ser instalado no para-brisa do carro.

Os trabalhos voluntarios realizados pelos colaboradores também remeteram a concessionaria o Certificado de
Responsabilidade Social 2008, emitido pela Assembléia Legislativa do Rio Grande do Sul.

Para fechar, a BR- 290 — no trecho da Free Way, foi eleita novamente a 72 melhor rodovia do Brasil pelo Guia Rodovidrio
da Revista Quatro Rodas. Entre as dez rodovias eleitas, a Free Way € a Unica representante no Rio Grande do Sul. Na
avaliacdo, a equipe do Guia Quatro Rodas leva em consideracéo a qualidade do asfalto, sinalizagao horizontal e vertical
e infra-estrutura.

AGRADECIMENTOS

A Concepa agradece aos Clientes, Prestadores de Servigos, Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
Acionistas, Representantes da Imprensa, Fornecedores, Instituicdes Financeiras, e Parceiros Comerciais pela confianga
e apoio recebidos nesses onze anos de operagao.

Especialmente a comunidade gadcha, pela credibilidade depositada na concessiondria, propulsora do trabalho que vem
sendo desenvolvido em prol da seguranca e conforto de todos que trafegam pelo trecho concedido da BR 290/BR 116,
entre Osério e Guaiba.

Aos nossos funcionarios, por mais um ano de trabalho dedicado a Companhia.

27/07/2009 17:32:33 Pag: 17



SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2008

01759-0 CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA 01.654.604/0001-14

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional

A Companhia tem por objeto a exploragdo, com exclusividade, sob o regime legal de
concessao, da rodovia BR-290/RS, no trecho Osorio-Porto Alegre, entroncamento
BR-116 (entrada para Guaiba) e dos respectivos acessos, inclusive realizando a
recuperagao, manutencao, melhoramento, monitoracao, conservagao e operagao. O
prazo de duragdo da Companhia serd o0 necessario ao cumprimento de todas as
obrigacbes decorrentes do contrato de concesséo celebrado com o Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem-DNER, posteriormente substituido pela Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, nos termos dos Editais n°. 0292/93-00
(Fase 1), 0292/93-00 (Fase II) e 0292/93-00 (Fase lll) - com prazo fixado de 20 anos a
partir de 4 de julho de 1997, podendo ser prorrogado em comum acordo entre a
Companhia e o poder concedente, conforme condigdes especificas estabelecidas no
contrato de concesséo.

De acordo com o programa nacional de concessdo de rodovias federais, a
Companhia assumiu a rodovia com a previsao de realizar investimentos significativos
nos primeiros doze anos da concessao. Estes investimentos estdo sendo financiados
pelos financiamentos de curto e de longo prazo e aporte de capital dos acionistas.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
e adocao inicial da Lei n° 11.638/07 e da medida provisoria n° 449/08

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracdes financeiras
ocorreu na reunido de diretoria realizada em 29 de janeiro de 2009.

2.a) Alteracoes da Lei das Sociedades por Acoes — Lei n2 11.638/07

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas
contdbeis adotadas no Brasil e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), observando as diretrizes contdbeis emanadas da legislagcdo societaria
(Lei n® 6404/76) que incluem os novos dispositivos introduzidos, alterados e
revogados pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e pela Medida
Proviséria n® 449, de 03 de dezembro de 2008.
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2.a) Alteracoes da Lei das Sociedades por Acoes — Lei n? 11.638/07--
Continuacao

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n® 565, de 17 de
dezembro de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 13 — Adocao
Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08, e com vista aos
requerimentos estabelecidos pela Deliberagdo CVM n? 506/06, de 19 de junho
de 2006, a Sociedade estabeleceu como data de transi¢cao para a adogéo das
novas praticas contébeis 1° de janeiro de 2008. A data de transicao é definida
como sendo o ponto de partida para a adogdo das mudangas nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, e representa a data-base em que a Sociedade
preparou seus balangos patrimoniais iniciais ajustados por esses novos
dispositivos contabeis de 2008.

O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC 12 e
Deliberagdo CVM n® 506/06 - Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contabeis e Corre¢ao de Erros, na adogado inicial da Lei n® 11.638/07 e da
Medida Proviséria n® 449/08. Essa deliberacao requer que, além de discriminar
os efeitos da adogao da nova pratica contabil na conta de lucros ou prejuizos
acumulados, as companhias devem demonstrar o balanco de abertura para
conta ou grupo de contas relativo ao periodo mais antigo para fins de
comparagdo, bem como os demais valores comparativos apresentados, como se
a nova pratica contabil estivesse sempre em uso. A Companhia preparou e esta
apresentando o sumario das praticas contabeis modificadas, no entanto, nao
foram identificados ajustes decorrentes da mudanca de pratica contabil a serem
registrados contra a conta de lucros acumulados em 1 de janeiro de 2008,
apenas reclassificagdes patrimoniais.

As referidas alteragbes nas praticas contabeis que produziram efeitos na
apresentagdo das demonstragfes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 e do balango patrimonial inicial preparado para 1° de janeiro
de 2008, foram mensuradas pela Companhia com base nos seguintes
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), e aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC):
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Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstragdes
Financeiras, aprovado pela Deliberagdo CVM n® 539, de 14 de margo de 2008;
CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberagdo CVM
n® 547, de 13 de agosto de 2008;

CPC 05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberagao
CVM n® 560, de 11 de dezembro de 2008;

CPC 08 - Custos de Transacao e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores
Mobilidrios, aprovado pela Deliberagdo CVM n® 556, de 11 de novembro de
2008;

CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberacado CVM
n® 557, de 12 de novembro de 2008;

CPC 13 - Adocao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n° 449/08,
aprovado pela Deliberacdao CVM n? 565, de 17 de dezembro de 2008;

CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e
Evidenciagéo, aprovado pela Deliberagdo CVM n® 566, de 17 de dezembro de
2008.

O balango patrimonial inicial de 1° de janeiro de 2008 (data de transi¢cao) foi
preparado considerando as exceg¢des requeridas e algumas das isencdes
opcionais, permitidas pelo pronunciamento contabil CPC 13, sendo elas:

a) lIsencéao sobre a classificacdo de instrumentos financeiros na data original de

seu regqistro:

O CPC 14 determina que a classificacdo dos instrumentos financeiros deve
ser feita no momento original de seu registro, porém, para fins de primeira
adocdo, o CPC 13 permitiu que esses instrumentos financeiros fossem
classificados na data de transicdo. A Companhia optou por adotar a isencao
prevista no CPC 13.

27/07/2009 17:33:06 Pag: 3



CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO PORTO ALEGRE S.A. - CONCEPA

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
e adocao inicial da Lei no 11.638/07 e da medida proviséria no
449/08-- Continuacao

2.a) Alteracoes da Lei das Sociedades por Acoes — Lei n? 11.638/07--
Continuacao

b) lsencdo para apresentacdo das demonstracdes dos fluxos de caixa e do
valor_adicionado sem indicacdo dos valores correspondentes ao_exercicio
anterior:

A Companhia optou por apresentar as demonstragées dos fluxos de caixa e
do valor adicionado relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
As respectivas demonstracoes foram preparadas, em ambos 0s exercicios,
segundo as praticas definidas no CPC03 e CPC 09, respectivamente,
portanto sdo comparaveis. A Companhia também optou por ndo mais
apresentar as demonstracbes das origens e aplicagdes de recursos para 0s
exercicios encerrados a partir de 12 de janeiro de 2008.

c) Neutralidade para fins tributarios da aplicacéo inicial da Lei n® 11.638/07 e da
Medida Provisoria n® 449/08:

A Companhia optou pelo Regime Tributério de Transicdo (RTT) instituido
pela Medida Proviséria n? 449/08, por meio do qual as apurag¢des do imposto
sobre a renda (IRPJ), da contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL), da
contribuicdo para o PIS e da contribuicdo para o financiamento da
seguridade social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007.
Como nao foram identificados ajustes decorrentes da adog¢do das novas
praticas contabeis advindas da lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n®
449/08, nao foram registrados nas demonstracoes financeiras da Companhia
nenhum valor relativamente a imposto de renda e contribuicdo social
diferidos. A Companhia consignara a referida opgao na Declaragdo de
Informacdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) no ano de 2009.

d) Isencé&o sobre a manutencdo do saldo de reserva de reavaliacdo:

A Companhia optou por manter até sua realizagdo, o saldo de reserva
reavaliacdo do seu ativo imobilizado, existente na data de transigdo. Por
conta dessa opgdo, o valor reavaliado desses ativos passou a ser
considerado o valor de custo no ativo imobilizado e a reserva de reavaliagao
registrada no patrimdnio liquido continuou a ser realizada em contrapartida a
conta de lucros acumulados.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
e adocao inicial da Lei no 11.638/07 e da medida proviséria no
449/08-- Continuacao

2.a) Alteracoes da Lei das Sociedades por Acoes — Lei n? 11.638/07--
Continuacao

e) Excecao sobre o tratamento de prémios recebidos na emissdo de debéntures

e doacdes e subvencdes para investimentos:

A Companhia ndo possuia, na data da transigao, reservas constituidas por
prémios na emissdo de debéntures e subvengdes para investimentos.
Também nao ocorreu nenhuma transacao dessa natureza entre 12 de janeiro
de 2008 e a data da preparacao das demonstracdes financeiras.

Excecdo para aplicacdo da primeira avaliacdo periédica da vida util-
econdmica dos bens do imobilizado:

Parcela substancial dos bens do ativo imobilizado da Companhia tiveram sua
vida util-econ6mica avaliados em 2007, em decorréncia de reavaliagao
efetuada como mencionado na nota explicativa n° 7. A Companhia optou
pela excegao permitida pela CPC 13 e dessa forma a primeira analise sobre
as estimativas de vida (til-econémica de seus demais ativos imobilizados
serda realizada para que produza efeitos a partir do exercicio que se inicia em
12 de janeiro de 2009. Eventuais mudangas na estimativa da vida util-
econdmica dos ativos, decorrentes dessa andlise, se relevantes, serdo
tratadas como mudanga de estimativas contdbeis a serem reconhecidas de
forma prospectiva.

2.b) Efeito dos ajustes da Lei n2 11.638/07 e da Medida Proviséria n2 449/08

Como resultado da avaliagdo e aplicagao dos novos pronunciamentos contabeis,
nao foram identificados efeitos no resultado ou patriménio liquido, na data da
transicao ou em 31 de dezembro de 2008, relativos a adogao inicial da Lei n®
11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
e adoc¢ao inicial da Lei no 11.638/07 e da medida proviséria no
449/08-- Continuacao

2.b) Efeito dos ajustes da Lei n2 11.638/07 e da Medida Provisoria n? 449/08--
Continuacao

Adicionalmente a Companhia preparou e esta divulgando os impactos da adocao
inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08 nos saldos das
contas do balango patrimonial de abertura. A Companhia aplicou a op¢ao de nao
divulgar o balanco inicial ajustado.

a) Balanco Patrimonial Inicial (data da transicao)

Saldos de
2007 se
fossem
ajustados
Saldos Ajustes da pelos efeitos
divulgados Lei n2 da Lei n?
Conta ou Grupo de contas em 31/12/07 11.638/07 Nota 11.638/07
Ativo circulante
Despesas antecipadas 1.850 (1.587) (i) 263
Ativo n&o circulante
Despesas antecipadas 5.649 (5.649) (i)
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 8.409 (783) (i) 7.626
Debéntures 156 (804) (i) (648)
Passivo n&o circulante
Empréstimos e financiamentos 40.207 (3.652) (i) 36.555
Debéntures 59.534 (1.997) (i) 57.537
Receitas diferidas - 3.262 (ii) 3.262

Resultado de exercicios futuros 3.262 (3.262) (ii)

(i) Os custos de transacdo incorridos na captagao de recursos por meio de
cédulas de crédito bancario e debéntures foram reclassificados como reducao
do valor justo inicialmente reconhecido, conforme CPC 08.

(i) Os montantes referentes as receitas recebidas antecipadamente foram
reclassificados para o grupo do passivo nao circulante, como consequéncia
da extingdo do grupo Resultado de Exercicios Futuros promovido pela Lei n®
11.638/07.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1 Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil
de competéncia de exercicio. As receitas de pedagio, incluindo as receitas com
cartbes de pedagio e pos-pagos, sdo registradas no resultado quando da
passagem do usuario pela praga de pedagio. Uma receita ndo é reconhecida se
ha uma incerteza significativa da sua realizagdo. As receitas e despesas de juros
sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de
receitas/despesas financeiras.

3.2 Contas a receber de clientes

Refere-se substancialmente a vales pedagio e pagamentos em cartbes de
crédito. Estdo apresentadas a valores de realizagao.

3.3 Despesas antecipadas

Referem-se a prémios de seguros e sdo contabilizadas pelos custos incorridos,
sendo amortizadas de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos de seguros.

3.4 Imobilizado

Esta demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, sendo 0s bens
relacionados ao objeto da concessdo ajustados a valor de mercado por
reavaliacio esponténea realizada para a data-base de 31 de dezembro de 2003
e posteriormente para a data-base de 31 de outubro de 2007 suportadas por
laudo técnico elaborado por empresa especializada. As taxas de depreciacao do
imobilizado foram estabelecidas considerando a estimativa da vida util dos bens
conforme determinado em laudo de avaliagdo. Os encargos financeiros
capitalizados sa@o depreciados considerando os mesmos critérios de vida (Util
determinados para o item do imobilizado aos quais foram incorporados.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sdo contabilizados somente se
os beneficios econdbmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confiavel, enquanto que os demais gastos sdo registrados
diretamente no resultado quando incorridos.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis--Continuacao

3.5

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos quando a Companhia se
torna parte das disposigdes contratuais do instrumento. Quando reconhecidos,
séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, onde tais custos sao diretamente langados no resultado.
Sua mensuracgao subseqlente ocorre a cada data de balang¢o de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e passivos
financeiros.

3.5.1 Ativos financeiros: Sao classificados entre as categorias abaixo de
acordo com o propdsito para os quais foram adquiridos ou emitidos:

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado:
incluem ativos financeiros mantidos para negociagdao e ativos
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado. Sdo classificados como mantidos para negociacdo se
originados com o propdsito de venda ou recompra no curto prazo. A
cada data de balango sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros,
correcao monetaria, variacao cambial, e as variagoes decorrentes da
avaliagdo ao valor justo, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

b) Investimentos mantidos até o vencimento: ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos
definidos para os quais a Companhia tem intencdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Apds reconhecimento inicial
sao mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva
de juros. Esse método utiliza uma taxa de desconto que quando
aplicada sobre os recebimentos futuros estimados, ao longo da
expectativa de vigéncia do instrumento financeiro, resulta no valor
contabil liquido. Os juros, atualizagdo monetéaria, variagdo cambial,
menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, séao
reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis--Continuacao

3.5 Instrumentos financeiros -- continuacao

3.5.1 Ativos financeiros: -- continuagao

c) Empréstimos (concedidos) e recebiveis: ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis porém néo
cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sao
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de
juros. Os juros, atualizacdo monetaria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

d) Disponiveis para venda: Ativos financeiros que nao se qualificam nas
categorias 3.5.1a. a 35.1c. acima. Na data de cada balango séo
mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetaria e
variagao cambial, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos, e as variagdes decorrentes da avaliagdo ao valor
justo sdo reconhecidas no patriménio liquido na conta de ajustes de
avaliagdo patrimonial enquanto o ativo ndo for realizado, sendo
reclassificadas para o resultado apés a realizagao, liquida dos efeitos
tributarios.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: caixa
e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e contas a receber de
clientes.

3.5.2 Passivos financeiros:

Passivos financeiros nao mensurados ao valor justo: passivos financeiros
ndo derivativos que ndo s&o usualmente negociados antes do
vencimento. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagao
monetaria e variacdo cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao:
fornecedores, empréstimos e financiamentos e debéntures.
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31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis--Continuacao

3.5 Instrumentos financeiros -- continuacao

3.5.3 Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados
em mercados organizados € determinado com base nos valores cotados
no mercado na data de fechamento do balanco. Na inexisténcia de
mercado ativo, o valor de mercado é determinado por meio de técnicas
de avaliagcdo. Essas técnicas incluem o uso de transagfes de mercado
recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de
instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa
descontados ou outros modelos de avaliacéo.

3.6 Estimativas contdbeis:

Sao utilizadas para a mensuragéo e reconhecimento de certos ativos e passivos
das demonstragdes financeiras da Companhia. A determinagdo dessas
estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e
subjetivos. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selegao de vidas
Uteis do ativo imobilizado; o imposto de renda e contribuicao social diferidos; a
provisdo para contingéncias; a mensuracdo do valor justo de instrumentos
financeiros (somente em 2008); e as estimativas para divulgacdo do quadro de
andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros conforme Instrugdo CVM
n° 475/08. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracgdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

3.7 Receitas diferidas:

Sao demonstrados pelos valores de receitas diferidas, liquidas dos respectivos
encargos e reconhecidas pelo regime de competéncia até a data do balanco.
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3. Resumo das Principais Praticas Contabeis--Continuacao

3.8

3.9

Qutros ativos e passivos:

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com segurancga.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao
ou liquidagao é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario,
sdo demonstrados como nao circulantes.

Tributacao:

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliguotas
COFINS — Contribuigao para Seguridade Social 7,60%
PIS — Programa de Integragao Social 1,65%
ISSQN — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 5,00%

Esses encargos sdo apresentados como deducdes de vendas de servicos na
demonstracao do resultado.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo
social.

O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$120 no
semestre e R$240 no exercicio, enquanto que a contribuicdo social € computada
pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de
competéncia, portanto as inclusbes ao lucro contdbil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, para apuragéo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.
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31 de dezembro de 2008 e 2007
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3. Resumo das Principais Praticas Contabeis--Continuacao
3.9 Tributacdo:-- Continuacao

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagdo sao demonstrados no
ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa
da contribuicdo social sdo demonstrados pelo valor que se espera realizar e
estdo demonstrados na nota explicativa n® 14.

3.10 Demonstracoes dos fluxos de caixa e demonstracdes do valor adicionado:

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas
de acordo com a Deliberacdo CVM ° 547, de 13 de agosto de 2008 que
aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As
demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM ° 557, de 12 de novembro de 2008 que
aprovou o pronunciamento contdbil CPC 09 — Demonstracdo do Valor
Adicionado, emitido pelo CPC.

4. Disponibilidades

31/12/2008 31/12/2007

Caixa e bancos 1.523 15.631
Titulos de capitalizagao 123 102
1.646 15.733

5. Aplicacoes financeiras conta reserva

Como mencionado nas notas explicativas n®® 8 e 9 parte da arrecadacdo é retida
para pagamento de juros e principal do contrato de Cédula de Crédito Bancéria e dos
juros e resgate de debéntures de emissdao da Companhia. A parcela retida é aplicada
também em fundos de renda fixa po6s fixados sendo registrados contabilmente em
conta especifica. O saldo existente nesta conta em 31 de dezembro de 2008 é de
R$13.718, e foi classificado na categoria de disponivel para venda.
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(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

6. Impostos a recuperar

31/12/2008 31/12/2007
Imposto de renda retido na fonte 33 240
Contribuicao social sobre o lucro 23 40
Imposto de renda da Pessoa Juridica 108 157
Outros impostos a recuperar 8 27
172 464
Ativo circulante (172) (428)
Ativo nao circulante - 36
7. Imobilizado
Taxas anuais 31/12/2008 31/12/2007
de Custo de Valorda Depreciacao Imobilizado Imobilizado
depreciacao aquisicdo reavaliacdo acumulada liquido liquido
Edificagdes 5a8,68% 6.497 - 3.457 3.040 3.306
Magquinas, equipamentos e aparelhos 10% 8.014 - 2.715 5.299 5.408
Mbveis e utensilios 10% 501 - 298 203 358
Veiculos 20% 3.340 - 2.006 1.334 1.621
Computadores e periféricos 20% 2.113 - 1.422 691 731
Implantagéo dos sistemas de
arrecadacao 12,65% 4.397 3.077 4.125 3.349 3.465
Pavimentos 11,36% 68.440 91.776 57.702 102.514 108.447
Canteiro Central Faixa Dominio 25% 356 - 356 - -
Obras de arte especiais 3,78% 2.385 1.106 1.255 2.236 2.413
Elementos de protegdo e seguranca 12,65 a 28,57% 3.674 6.813 6.586 3.901 5.037
Duplicagéo de pista simples 3,78 2 28,57% 124.116 121.853 78.783 167.186 187.446
Outras imobilizagdes 5a25% 1.638 - 828 810 1.202
Imobilizado em andamento (i) - 46.815 - - 46.815 16.884
272.286 224.625 159.533 337.378 336.318

(i) Os valores registrados em imobilizado em andamento referem-se, basicamente, a expanséo de pistas.

Em 2003 foi procedida reavaliagdo do ativo imobilizado da Companhia, tendo sido
registrado a ocasido uma reavaliagdo de R$65.810. Em Assembléia Geral
Extraordinéria, realizada em 17 de dezembro de 2007, foi aprovado o laudo de
avaliacdo dos bens do ativo imobilizado da Companhia, emitido pela empresa
especializada Mynarski & Associados, sediada em Porto Alegre, relativo a data base
de 31 de outubro de 2007, bem como a contabilizacdo no més de dezembro de 2007,
na conta de reserva de reavaliagdo o montante de R$158.815. Essa reavaliagao foi
efetuada pela Companhia em atendimento as normas até entdo vigentes que
requeriam que as reavaliagbes de ativo imobilizado fossem efetuadas em bases
regulares, ndo excedentes a quatro anos. A Companhia constituiu provisao para
contribuicao social e imposto de renda diferidos sobre a reavaliacdo, no montante de
R$76.373. Para fins de depreciacédo, foram adotados prazos de vida Util econémica
definidos no laudo de avaliacédo para cada bem, conforme apresentado acima.
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7. Imobilizado -- Continuacéao

Em 31 de dezembro de 2008 o saldo da reserva de reavaliacdo, liquida da
correspondente depreciacdo acumulada e dos impostos diferidos é de R$ 117.299
(R$ 133.089 em 31 de dezembro de 2007). O efeito da despesa com depreciacio
sobre a reavaliagdo registrada no exercicio em 31 de dezembro de 2008 foi de
R$23.925 (R$ 7.383 em 2007) e os respectivos impostos diferidos de R$8.135
(R$2.508 em 2007).

8. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:

31/12/2008 31/12/2007
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Financiamento — imobilizado
Banco Bradesco 20 - 1.083 20
Caterpillar Financial S.A. 899 675 897 1.570
Atria - - 216 -
919 675 2.196 1.590
Financiamento — capital de giro
Bradesco 3.029 - -
Banrisul - - 3.248
Banrisul — Compror - - 2.658
3.029 - 5.906 -
Cédula de Crédito Bancaria — CCB 8.864 33.912 307 38.617
(-) Gastos com colocagdo CCB (768) (2.884) - -
12.044 31.703 8.409 40.207

Financiamento - imobilizado

O financiamento para aquisicdo de imobilizado junto Banco Bradesco SA, cujo saldo
em 31 de dezembro de 2008 totaliza R$ 20 no curto prazo, sera liquidado com juros
mensais de 1,31% até 1,81% ao més. Como garantia, existem notas promissérias em
nome dos acionistas.

Adicionalmente, em agosto de 2005, a Companhia firmou com a Caterpillar Financial
S.A. uma cédula de crédito comercial para financiamento de equipamentos que estao
sendo utilizados nas operagdes da rodovia. Sobre o referido financiamento, cujo
saldo em 31 de dezembro de 2008 totaliza R$ 1.574 (R$ 899 no curto prazo e R$ 675
no longo prazo), incidem juros de 8,50% ao ano, acima da TJLP. A amortizagéo do
principal esta sendo efetuada em 54 parcelas mensais e consecutivas a partir de 17
de abril de 2006. O financiamento est4 garantido pelos proprios bens objeto da
operacao.
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8. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

Financiamento — capital giro

Em 12 de dezembro de 2008 a empresa contraiu um empréstimo para capital de giro,
junto ao banco Bradesco S.A. no valor de R$3.000, cujo saldo em 31 de dezembro de
2008 totaliza R$3.029. O empréstimo sera liquidado em 3 parcelas com juros
mensais de CDI + 0,70%ao més. Como garantia, foram emitidas notas promissérias
em nome dos acionistas.

Cédula de Crédito Bancaria - CCB

Em 7 de julho de 2006 a Companhia firmou com o BANIF - Banco Internacional do
Funchal (Brasil) S.A., uma cédula de crédito bancéaria na modalidade operagao de
mutuo, no valor de R$ 35.000, cujos recursos foram destinados para pagamento de
juros e amortizacdao de financiamentos, empréstimos e debéntures da segunda e
terceira emissdo, assim como para os investimentos no novo trecho de 8,7
quildmetros incorporados a concessao em outubro de 2005. O valor principal esta
indexado a variagdo do IGP-M, sobre o qual incide juros de 11% a.a. O pagamento
dos juros ocorre mensalmente, desde o0 més seguinte ao da emissé@o e o principal
serd amortizado em 5 parcelas anuais, com caréncia de 36 meses da emissdo para o
pagamento da primeira parcela. A garantia da operacdo é formada por um
instrumento de cessao fiduciaria ao BANIF dos direitos sobre a arrecadacado dos
pedagios, que sera depositada em Conta Reserva de Amortizacao constituida pela
Companhia no Banco Bradesco S.A., formada pelo recolhimento mensal, de 20% da
arrecadacao, a partir do 262 més apds a emissao (setembro de 2008).

O fluxo de amortizagao dos empréstimos e financiamentos serd como segue:

31/12/2008
2009 12.044
2010 9.156
2011 8.481
2012 8.481
2013 5.585
43.747

Os gastos decorrentes da captacdo das Cédulas de Crédito Bancéario, CCBs, também
sdo amortizados pelo prazo da operacao, ou seja, 86 meses, e contemplam os gastos
incorridos para obtencdo do correspondente financiamento. Até 31 de dezembro de
2007 tais gastos eram classificados na conta despesas antecipadas, no ativo
circulante e nao circulante, nos montantes de R$783 e R$3.652, respectivamente.
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9. Debéntures

Taxa de
Indexador juros 31/12/2008  31/12/2007
22 Emissao IGP-M 10,5% aa 27.213 24918
32 Emisséo IGP-M 10% aa 38.558 34.772
65.771 59.690
Gastos com emisséo (1.054) -
64.717 59.690
Passivo circulante (13.761) (156)
Passivo ndo circulante 50.956 59.534
a) 22 Emisséo:
Sao 20.000 debéntures publicas nominativas € nao conversiveis em agdes, com
data de emissé@o de 1° de abril de 2004, com 5 anos de caréncia do principal e
vencimentos em duas parcelas anuais, sendo que a Ultima parcela sera liquidada
em 12 de abril de 2010.
As debéntures sao atualizadas pela variagdo do IGP-M e recebem uma
remuneracao fixa, paga mensalmente, a taxa de juros equivalente a 10,5% a.a.,
sobre o valor nominal unitario das debéntures em circulagao.
a) 32 Emissao:

Sao 32.000 debéntures publicas nominativas e ndo conversiveis em agdes, com
data de emissado de 1° de setembro de 2006, com 4 anos de caréncia do principal
e vencimentos em quatro parcelas anuais, sendo que a Ultima parcela sera
liquidada em 12 de setembro de 2013. Os recursos das debéntures ingressaram
na Companhia, no més de dezembro de 2007, no montante de R$ 34.741.

As debéntures sao atualizadas pela variacdo do IGP-M e recebem uma
remuneracdo fixa, paga anualmente, a taxa de juros equivalente a 10% a.a.,
sobre o valor nominal unitario das debéntures em circulagdo. Em 02 de setembro
de 2008 foram pagos R$2.860 a titulo de remuneragéo aos debenturistas.

Para amortizagdo mensal dos juros, de acordo com a escritura, € constituida uma
reserva mensal de caixa proveniente da receita com arrecadagao do pedagio, até o
limite do valor equivalente a totalidade dos juros a serem pagos no respectivo més.
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9. Debéntures--Continuacao

O fluxo de amortizacado das debéntures sera como segue:

31/12/2008
2009 13.761
2010 22.513
2011 9.481
2012 9.481
2013 9.481
64.717

O valor relativo aos gastos com colocacio da 22 e 32 emissdo de debéntures no
mercado, foi classificado no passivo como redutor do saldo a pagar e estd sendo
amortizados pelo prazo de vencimento das debéntures. Até 31 de dezembro de 2007
tais gastos eram classificados na conta despesas antecipadas, no ativo circulante e
nao circulante, nos montantes de R$ 804 e R$1.997, respectivamente.

10. Transacoes com partes relacionadas

As transacbes com empresas ligadas sao originarias de operagdes de prestagcao de
servigcos, para recuperacdo, manutencdo, conservacdo e ampliacdo da rodovia, e
foram gerados, quanto a prazos, encargos e garantias, nas condi¢cdes estabelecidas
nos respectivos contratos de prestacao de servigcos. Os pregcos e quantidades estédo
de acordo com o estabelecido no Contrato de Concessao, em condicdes similares ao
mercado, e todas as obras sao fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT.

Os saldos e transagdes com partes relacionadas sdo compostos como segue:

Despesas
Aquisicao de Conservacao/ Arrecadacao/
Fornecedores imobilizado Manutencao Operacéao

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Consorcio TRS * 155 663 12.291 25.959 1.925 3.647 - -
Rio Guaiba ** 4.900 2.478 - - 17144 16.453 12.123 11.083
Total 5.065 3.141 12.291 25959 19.069 20.100 12.123 11.083

*

Consorcio Construtor TRS
Rio Guaiba Servigos Rodoviarios Ltda.

*%k
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10. Transacoes com partes relacionadas--Continuagéo

A Concessionaria contratou a empresa Rio Guaiba Servigcos Rodoviarios Ltda., para
realizar a prestacao de servigos especializados de operagao da rodovia, servicos de
manutencao, conservacao, servico de mao de obra especializada para operagao dos
sistemas de arrecadacao das pracas de pedagio e Servicos de Orientacdo ao Usuario
(SOU) os quais sao realizados no trecho sob responsabilidade da Companhia.

Valores contratuais:

a) Contratos de operacdo e arrecadacio

No contrato de operagao firmado entre a Companhia e Rio Guaiba estdo
previstos a prestacdo de servicos especializados de atendimento médico pré-
hospitalar, socorro mecanico (guincho e resgate), recolhimento de animais na
pista, sistema de pesagem, sistema de radios e transporte de pessoal.

b) Contrato de conservacdo e manutencao

No contrato de conservacao/manutencdo firmado entre a Companhia e Rio
Guaiba estdo previstos a realizagdo de servicos em obras de artes correntes,
canteiro central e faixa de dominio, elementos de protecdo e segurangca e
pavimentos. Foram firmados pre¢os unitarios para cada tipo de servigo.

11.Impostos a recolher

31/12/2008 31/12/2007

Imposto de renda retido na fonte 3 65
ISSQN a pagar 2.232 531
IRPJ a pagar 677 468
CSSL a pagar 297 169
Cofins a pagar 402 340
PIS a pagar 87 74
Outros 86 105

3.784 1.752
Passivo circulante (2.574) (1.752)
Passivo néo circulante 1.210 -
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12. Receitas diferidas

As Receitas Diferidas correspondem as receitas decorrentes do contrato de
permissdo de uso de faixa de dominio da rodovia firmado com a Embratel em 9 de
setembro de 2007, liquidas dos impostos incidentes, cujos saldos em 31 de dezembro
de 2008 estdo demonstrados abaixo:

31/12/2008 31/12/2007
Receita recebida antecipadamente 3.085 -
(-) Dedugdes da receita antecipada (374) -
2.711 -

Até 31 de dezembro de 2007 tais receitas eram classificadas no grupo de resultado
de exercicios futuros, sendo o saldo naquela data de R$3.262 (receitas de R$3.712 e
deducdes de R$450). A partir de 1 de janeiro de 2008, de acordo com a Lei
11.638/07, tais receitas passaram a ser classificadas na rubrica de receitas diferidas.

Pela utilizagdo da infra-estrutura ao longo da rodovia a Embratel pagara a Companhia
uma remuneragao total de R$6.674, dos quais R$3.888 foram antecipados em 23 de
outubro de 2007. O saldo do contrato sera recebido em 8 parcelas anuais de R$331
mais R$138 referentes ao Ultimo periodo, corrigidas anualmente pelo IGP-M.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com os encargos incidentes, esta
sendo apropriada aos resultados de forma proporcional ao periodo de vigéncia do
contrato. No ano de 2008, foi apropriado ao resultado o montante de R$627 (R$176
em 2007) referentes a receitas e R$76 (R$ 21 em 2007) referentes aos encargos de
impostos.

13. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas realizada em 30 de abril de
2007, o capital social foi aumentado em R$3.600, mediante emissédo de 3.600.000
acoes, sendo 1.200.000 ordinarias e 2.400.000 preferenciais, todas com valor de
R$1,00. O aumento de capital foi integralizado pelos acionistas mediante cessdo
de créditos que detinham contra a Companhia.

Em 30 de abril de 2008, conforme ata de reunido dos membros do conselho de
administracéo, o capital social foi aumentado em R$ 5.050, mediante emissao de
5.050.000 agbes, sendo 1.666.500 ordinarias e 3.383.500 preferenciais, todas com
valor de R$1,00. O aumento de capital foi integralizado pelos acionistas mediante
cesséao de créditos que detinham contra a Companhia.

O Conselho de Administragdo da Companhia, conforme Ata da Assembléia Geral
Extraordinaria dos Acionistas datada em 30 de abril de 2007, possui autorizacao
para aumentar seu capital social até R$ 60.000.
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13. Patrimonio liquido--Continuacao
a) Capital social--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2008, o capital social no valor de R$46.674 (R$ 41.624 em
dezembro de 2007) esta composto por 15.541.194 acbes ordinarias e 31.132.870
acOes preferenciais, totalizando 46.674.064 acOes (41.624.064 em 2007). As
acOes preferenciais nao tém direito a voto, porém gozam de prioridade na
distribuicdo de dividendos, no minimo, 10% maiores que os atribuidos as acdes
ordindrias e prioridade no reembolso de capital, sem prémio.

O capital social em 31 de dezembro de 2008 estda composto conforme

demonstrativo:
Acdes
Ordinarias Preferenciais Total %
Triunfo Participacdes e
Investimentos S.A. 10.878.832 21.793.009 32.671.841 70
BS Participagdes Ltda. 4.662.356 9.339.861 14.002.217 30
Outros 6 6 -

15.541.194 31.132.870 46.674.064 100

b) Reserva de reavaliacdo

Constituida com base em laudo emitido por peritos independentes, conforme
descrito na nota explicativa n® 7.

c) Reserva de lucros retidos

Constituida com base no resultado do exercicio, ajustado pela realizacdo da
reserva de reavaliagdo, nao distribuido no exercicio.

d) Reserva estatutaria

De acordo com o estatuto social, devera ser constituida uma reserva especifica
para restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extincdo da concesséo,
através da aplicacdo do percentual de 0,5% sobre os lucros liquidos anuais da
Companhia, até atingir o limite maximo de 10% do capital social.
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13. Patrimonio liquido--Continuacao
e) Dividendos
Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatérios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei
das Sociedades por Acoes.
Em 2008, conforme Reunides de Conselho de Administragdo foram aprovados a
distribuigdo intermediaria de dividendos no valor de R$7.665, por conta do

resultado apurado, ajustado pela parcela da reserva de reavaliagdo realizada no
exercicio. Os dividendos foram integralmente pagos dentro do ano de 2008.

14.Imposto de renda e contribuicao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia tem reconhecido imposto de renda e
contribuicao social diferidos ativos, apresentando a seguinte natureza:

31/12/2008 31/12/2007
Imposto de Contribuicao
renda social Total Total
Ativo

Provisdo para contingéncias 13 4 17 54
Prejuizos fiscais e bases negativas 1.255 452 1.707 3.900
1.268 456 1.724 3.954
( - ) total no ativo circulante (586) (211) (797) (1.319)
Ativo ndo circulante 682 245 927 2.635

Passivo
Sobre reserva de reavaliagéo 44.432 15.995 60.427 68.561
( - ) total no passivo circulante (5.765) (2.075) (7.840) -
Passivo nao circulante 38.667 13.920 52.587 68.561
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14.Imposto de renda e contribuicao social--Continuacéo

a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos--Continuacdo

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia registra impostos diferidos referente
prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa de contribuicdo social, e
despesas temporariamente nao dedutiveis. Os prejuizos fiscais a compensar nao
tém prescricdo e podem ser compensados com resultados tributaveis futuros. A
legislacdo fiscal do imposto de renda e contribuicdo social determina que os
prejuizos fiscais sdo compensaveis, em qualquer ano, no limite de 30% do lucro do
exercicio antes dos impostos, determinado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e ajustado conforme a legislagéo fiscal.

A expectativa de realizagdo do saldo do ativo fiscal diferido para os proximos
exercicios é conforme estimativa abaixo:

Ano da Compensacéo R$

2009 797

2010 927
1.724

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social registrados em 31 de dezembro de 2008
e 2007 sao os seguintes:

31/12/2008 31/12/2007

Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicao social (3.063) 197
Aliquota nominal (IR de 25 % e CS de 9 %) 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas

nominais 1.041 (67)
Exclusdes nao dedutiveis, liquidas (111) (36)
Parcela isenta do adicional de imposto de renda 24 24
Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado 954 (79)
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15. Remuneracao dos administradores

O Conselho de Administracdao é composto por trés membros, e cada um possui uma
acado ordinaria. Os membros da diretoria executiva nao possuem agdes da
Companhia.

Nao existe na Companhia plano de bonificacdo adicional aos honorarios dos
membros do Conselho de Administracdo ou da diretoria executiva.

O valor dos honorarios pagos a diretoria executiva no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 foi de R$ 1.038 (R$ 745 em 2007).

16. Cobertura de seguros (Nao Auditado)

A Companhia contratou, por forca do contrato de concessao, cobertura de seguro na
modalidade Seguro Garantia — Fianga com o objetivo de garantir a execucao das
obras. As apolices possuem renovagdes anuais, sendo consideradas suficientes pela
Administracdo da Companhia para cobrir 0s riscos inerentes ao seu negécio, cujas
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estdo abaixo
relacionadas:

Valor da
importancia
Marcos contratuais segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial — veiculo 100% da tabela FIPE (i) Jan/08 a Jan/09
Riscos patrimoniais, de engenharia e 22.585 Set/08 a Set/09
faturamento
Garantia de execugao da concessao 11.500 Jan/08 a Jan/09

(i) Prego médio de reposigéo, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.
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17.

18.

Provisao para contingéncias e depdsitos judiciais

A Companhia esta envolvida em determinadas questdes trabalhistas e civeis, tanto
na esfera administrativa como na esfera judicial. A Administracdo, com base na
opiniao de seus assessores juridicos, considera que as provisdes para contingéncias
sao suficientes para cobrir perdas provaveis, como demonstradas abaixo:

31/12/2007 Adicoes Baixas 31/12/2008
Processos trabalhistas 115 - (115) -
Processos civeis 45 456 (450) 51
160 456 (565) 51
(-) Depésitos judiciais (33) - 33 -
Provisdo para contingéncias 127 456 (532) 51

Em 31 de dezembro de 2008, os processos considerados possiveis pela assessoria
juridica somam o montante de R$146 e referem-se basicamente indenizagdes de
sinistros na rodovia e verbas rescisoérias.

Resultado financeiro, liquido

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, esta assim
composto:

31/12/2008 31/12/2007
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 1.144 1.009
Descontos obtidos 4 7
Juros recebidos 83 41
Outros 29 327
1.260 1.384
Despesas financeiras
Encargos sobre debéntures (13.333) (11.939)
Juros sobre financiamentos e capital de giro (507) (8.012)
Encargos sobre CCBs (8.714) (7.371)
Juros diversos (622) (2.643)
Qutros (101) (179)
(23.277) (25.144)
(22.017) (23.760)
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19. Compromissos (Nao Auditado)

20.

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concepa assumiu a
rodovia com a previsédo de realizar investimentos significativos nos primeiros 12 anos
da concesséo.

O Programa de Exploracao da Rodovia — PER, prevé novos investimentos conforme
demonstrativo abaixo:

Ano Valor

2009 30.255
2010 24.925
2011 8.442
2012 109
2013 145
2014 a 2017 39.178

103.054

Instrumentos financeiros

Em atendimento a Deliberacdo CVM 566, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou 0
Pronunciamento Técnico CPC 14 e a Instrugdo Normativa CVM 475, de 17 de
dezembro de 2008, a companhia efetuou uma avaliacdo de seus instrumentos
financeiros.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizadas na forma contratada até 31 de dezembro de 2008 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estdo representados por:

Aplicagbes Financeiras — séo classificadas como disponivel para venda, sendo
destinadas a constituicao de fundo para liquidacao das debéntures e empréstimo
de CCB mantido com o Banco Bradesco.

Empréstimos, Financiamentos CCB - sado classificados como passivos
financeiros e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos
juros auferidos até a data do balango. Os valores de mercado deste empréstimos
sao equivalentes aos seus valores contabeis.

Debéntures — sao classificados como passivos financeiros e estdo contabilizados
pelos seus valores contratuais, acrescidos dos encargos € atualizacoes
auferidos até a data do balanco.
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20. Instrumentos financeiros -- Continuacao

Os principais fatores de risco de mercado € as suas influéncias sobre o negécio da
Companhia sdo os seguintes:

a) Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pracas de pedagio € regulada
pelo poder concedente (ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que
permite manter o equilibrio econémico - financeiro do contrato em 23,99% de TIR
(Taxa Interna de Retorno).

b) Risco requlatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam
afetar a continuidade da exploragéao da rodovia ou mesmo o equilibrio econémico -
financeiro da Companhia. Em relacdo a um possivel ato politico que implique no
rompimento da relagao contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitacdo e satisfagéo
perante o pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que
possa vir a prejudicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia,
em sua maioria plano e distante de acidentes geogréaficos potencialmente
prejudiciais, ndo apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma
e ampliagdo. Importa ressaltar, por outro lado, que a Companhia encontra-se
coberta com apélice de seguros para todos os efeitos.

¢) Risco de encargos/rendimentos financeiros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagcbes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures, ou reduzir o
ganho com suas aplicagées. A companhia monitora continuamente a volatilidade
das taxas de mercado.
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20. Instrumentos financeiros -- Continuacao

c) Risco de encargos/rendimentos financeiros--Continuagao

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores das aplicacoes
financeiras e nos empréstimos que a Companhia possuia exposi¢cao na data base
de 31 de dezembro de 2008, foram definidos 05 cenarios diferentes, e preparada
uma analise de sensibilidade as oscilacdes dos indicadores desses instrumentos.
Com base na projecao do indexador de cada contrato para o ano de 2009 (cenario
provavel), sendo que a partir deste foram calculadas variagbes decrescentes e
crescentes de 25% e 50%, respectivamente. Os cenarios sdo elaborados

considerando o provavel fluxo de caixa de pagamentos de empréstimos e resgates
de aplicagdes.

Em 31 de dezembro de 2008, a analise de sensibilidade do risco de encargos de
divida indica os seguintes valores por cenario:

Saldo Queda Queda Cendrio Aumento Aumento
Operacédo Risco 31.12.08 25% 50%  Provavel 25% 50%

Finan.Imob TJILP 1.594 47 57 71 89 106
Capital Giro CDI 3.029 124 148 186 232 278
CCB IGP-M 42.776 2.508 3.009 3.762 4,702 5.642
Debéntures IGP-M 65.771 3.851 4.622 5.777 7.221 8.666
113.170 6.530 7.836 9.795 12.244 14.693

Indexador CDI % 8,17 9,80 12,25 15,31 18,38
TIP % 4,17 5,00 6,25 7,81 9,38

IGP-M % 6,54 7,85 9,81 12,26 14,72

Em 31 de dezembro de 2008, a analise de sensibilidade do risco de rendimentos
de aplicagdes indica os seguintes valores por cenario:

Saldo Queda Queda Cenario Aumento Aumento

Operacao Risco 31.12.08 25% 50%  Provavel 25% 50%
Fundo investimento CDI 13.718 373 448 560 700 840
Indexador CDI % 8,17 9,80 12,25 15,31 18,38
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20. Instrumentos financeiros -- Continuacao

d) Risco de encargos/rendimentos financeiros -- Continuagéao

Essas andlises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a
mudangas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia.
As analises de sensibilidade acima demonstradas séao estabelecidas com o uso de
premissas e pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Administracdo da
Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. Nao obstante, a liquidacao das transagbes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
inerente ao processo utilizado na preparacao dessas anélises.

21.Outras despesas operacionais

A Companhia, com base no entendimento do érgao regulador € de seus assessores
juridicos, deixou de recolher o ISSQN do municipio de Porto Alegre, no periodo de
janeiro de 2006 até abril de 2008.

Em abril de 2008 o Municipio de Porto Alegre notificou fiscalmente a Companhia pelo
nao recolhimento de ISS entre os meses de janeiro de 2006 a abril de 2008.

O valor total do débito, R$1.691, foi parcelado pela Companhia em junho de 2008,
sendo o valor do principal, R$1.222, registrado como outras despesas operacionais e
0s encargos, no valor de R$469, registrados como despesas financeiras.

* % %
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