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CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO PORTO ALEGRE S/A
32 Emissao Publica de Debéntures

Relatério Anual do Agente Fiduciario
Exercicio de 2007

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO: 01/04/2004

DATA DE VENCIMENTO: 01/04/2010

AGENTE FIDUCIARIO: OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

COORDENADOR: Unitas DTVM S/A

BANCO MANDATARIO: Banco Itat S/A

BANCO ESCRITURADOR: Banco Itat S/A

VOLUME: R$ 20.000.000,00

QUANTIDADE DE DEBENTURES:  20.000

NUMERO DE SERIES: 1

PUBLICACAO: Jornal "Zero Hora" de Porto Alegre - Rio
Grande do Sul.

DESTINAGAO DOS RECURSOS: Segundo informagBes dos administradores,

a época da emissdo, O0S recursos
provenientes desta emissao foram
destinados ao reforco da capacidade de
investimento e de capital de giro da
Emissora.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

DATA DE EMISSAO: 01/04/2004

DATA DE VENCIMENTO: 01/04/2010
VOLUME(¥): R$ 20.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO(*): R$ 1.000,00

PREGO UNITARIO EM 31/12/2007:  R$ 1.234,96
QUANTIDADE DE DEBENTURES:  20.000

REGISTRO CVM: CVM/SRE/DEB/2004-026
DATA DE REGISTRO CVM: 26/08/2004

CODIGO DO ATIVO: CNCP-D31

CODIGO ISIN: BRCNCPDBS026
NEGOCIAGAO: CBLC

FORMA: Escritural

GARANTIA: Subordinada

CLASSE: Simples

(*) na data de emisséo

ATUALIZACAO MONETARIA:

Indexador Periodo

IGP-M Desde 01/04/2004 até 01/04/2010 (atualizacao anual -
escritura)
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JUROS:

1° periodo

Inicio 01/04/2004

Término 01/04/2010

Rendimento 0,835516%

P.U. de partida R$ 1.000,00

Pagamento Mensal, todo 1° dia util subsequente ao més
de competéncia do més, até 01/04/2010

Documento Escritura de emisséo

PREMIO:

Nao ha Prémio.

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL:

Data Percentual
01/04/2009 50%
01/04/2010 50%

REPACTUACAO:
N&o Repactua.
RATING:

Data Nota Brasil Empresa
19/04/2005 brBBB+ SR RATING
01/05/2006 brA- SR Rating
09/04/2007 A Austin Rating

Segue breve resumo da Ultima sumula de classifica¢&o de risco divulgada: “O Comité de Classificacdo
de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 9 de abril de 2007, confirmou o rating A para a
32 Emissao de Debéntures da Concessionéria da Rodovia Os6rio-Porto Alegre S.A. — Concepa. Esta
classificagéo traduz obrigacdes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de
juros e principal, suportadas por garantias seguras. A capacidade de pagamento é forte e o risco de
crédito é baixo.”

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE EM 2007:

JUROS
Pa%?rigr?to Valor Unitario (R$)
31/01/2007 9,31
28/02/2007 9,31
30/03/2007 9,71
30/04/2007 9,71
31/05/2007 9,71
29/06/2007 9,71
31/07/2007 9,71
31/08/2007 9,71
28/09/2007 9,71
31/10/2007 9,71
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30/11/2007 9,71

28/12/2007 9,71

POSICAO DO ATIVO EM 31/12/2007:

Circulacéo (CBLC) 20.000
Tesouraria 0
Total 20.000

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS:

AGE - 30/04/2007 - Foi deliberado por: (i) Aprovar o aumento do valor do
capital subscrito da companhia para R$ 41.624.064,00 com a consequente
alteracdo do artigo 4° do estatuto social.

AGE - 30/04/2007- Foi deliberado por: (i) Aprovar o aumento do valor do
capital autorizado da companhia para R$ 60.000.000,00 com a
consequente alteracéo do artigo 6° do estatuto social.

RCA - 30/04/2007 - Foi deliberado por: (i) Aprovar o aumento de capital no
de R$ 3.600.000,00.

AGO - 30/04/2007 - Foi deliberado por: (i) Aprovar,por unanimidade de
votos o relatério da administracdo, o Balan¢o Patrimonial e demais
demostracdes contabeis e financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2006. (ii) Se utilizar da reserva de
reavaliacdo e da reserva de juros para amortizar o resultado do exercicio
negativo.

* A Emissora realizou outras Assembléias de Acionistas, cujas atas est&o disponiveis no site
www.cvm.gov.br e em nossos arquivos. Entretanto, as matérias ali dispostas néo se relacionam com
a Emisséo em referéncia, tampouco alteracdes estatutarias.

As copias das atas descritas acima se encontram a disposicao no Agente Fiduciario.

ATUALIZACAO DAS INFORMAGOES:

O Diretor de Relacdes com Investidores encaminhou declaracdo a este
Agente Fiduciario atestando que durante o0 exercicio de 2007:

» Foi mantido o registro de cia. Aberta junto a Comisséo de Valores
Mobiliarios;

» Foi mantido o departamento de atendimento aos debenturistas;

» Na&o foram realizadas operac¢des fora de seu objeto social, observadas
as disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

» Manteve junto ao Banco Bradesco Conta de Reserva de Juros;

» O contrato de prestacao de servicos Bancarios sofreu aditamento. Foram
incluidos os anexos Il e IV;

» Nao ocorreu nenhuma hipétese prevista no item 5.16 da clausula Quinta
da escritura de emisséo;

» Foram cumpridas todas as obriga¢8es assumidas pela emissora da
escritura de emissdo, bem como no Contrato de prstacao de Servigos
Bancérios.
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INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRU CAO

CVM N° 28/83, BEM COMO NOS TERMOS DA ALINEA “B” DO § 1° DO

ARTIGO 68 DA LEI N° 6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII da Instrucédo
CVM 28/83 — “Eventual omissdo ou

Ndo temos ciéncia de qualquer
omissédo ou inverdade nas

inverdade, de que tenha | informacdes divulgadas pela
conhecimento, contida nas | Companhia ou eventual
informacdes divulgadas pela |inadimplemento ou atraso na
companhia ou, ainda, o|prestacdo de informagbes da
inadimplemento  ou atraso  na| Companhia.

obrigatéria prestacdo de informacdes

pela companhia”

Alinea “b” do inciso XVII da Instrucéo | Alteracéo estatutaria conforme
CVM 28/83 — “Alteracbes estatutérias | disposto acima no item “Eventos
ocorridas no periodo” Legais e Societérios”

Alinea “c” do inciso XVII da Instrucéo | Informacdes dispostas nos
CVM 28/83 — “Comentérios sobre as | Comentarios sobre as
demonstragdes financeiras da | Demonstracfes Contabeis da

companhia, enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e de
estrutura de capital da empresa”

Concessionaria da Rodovia Osoério
Porto Alegre S/A

Alinea “d” do inciso XVII da Instrucéo
CVM 28/83 — “Posicéo da distribuicao

Informacbes dispostas acima, no
quadro de debéntures em circulagéo,

ou colocagdo das debéntures no|conforme disponibilizado junto a
mercado” CBLC.
Alinea “e” do inciso XVII da Instrugcdo | Ocorreram pagamento de juros

CVM 28/83 — “Resgate, amortizacéo,
converséo, repactuacao e pagamento
de juros das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e
vendas de debéntures efetuadas pela
companhia emissora”

conforme disposto acima. Ademais,
ndo houve recompras, conversoes,
vendas, aquisicdes ou resgates no
exercicio de 2007

Alinea “f” do inciso XVII da Instrucédo
CVM 28/83 - “Constituicdo e
aplicacbes do fundo de amortizacao
de debéntures, quando for o caso”

Nado foi constituido fundo de
amortizacdo de debéntures.

Alinea “g” do inciso XVII da Instrucao
CVM 28/83 — “Acompanhamento da
destinacdo dos recursos captados
através da emissao de debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da companhia
Emissora”

Informacdo contida acima, no item
destinacéo dos recursos.

Alinea “h” do inciso XVII da Instrucéo
CVM 28/83 - Relacdo dos bens e

N&o foram entregues bens e valores a
administracdo do Agente Fiduciario.

OLIVEIRA TRuUST

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
OLIVEIRA TRUST PARTICIPACOES S/A.

Rio de Janeiro

Av. das Américas, 500 ¢ Bl. 13 « Gr. 205
Cond. Downtown ¢ Barra da Tijuca

CEP 22640-100

Tel.: (21) 2493-7003 « Fax: 2493-4746
Celular: (21) 8158-8522

Sao Paulo

Rua Joaquim Floriano, 1052 « 13° andar
Sala 132 « Edificio Bertolucci « Itaim Bibi
Cep 04534-004

Tel.: (11) 3881-2493 « Fax: 3881-2494

www.oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br
fundos@oliveiratrust.com.br




valores entregues a sua
administracao:

Alinea “i” do inciso XVII da Instrucao
CVM 28/83 — “Cumprimento de outras
obrigacdes assumidas pela
companhia na escritura de emissao”

Informacbes dispostas no presente
relatorio.

Alinea “|” do inciso XVII da Instrucédo
CVM 28/83 — “Declaracdo acerca da
suficiéncia e exequibilidade das
garantias das debéntures”

As debéntures da presente emissao
sdo da espécie subordinada néo
havendo portanto, comentario a
respeito desta alinea.

Alinea “I" do inciso XVII da Instrucao
CVM 28/83 — “Declaracao sobre sua
aptiddo para continuar exercendo a
funcdo de agente fiduciario”

Declaragéo disposta abaixo.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DA CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A -

CONCEPA

O AUDITOR

NOME AUDITOR: DELOITTE TOUCHE TOHMATSU ADITORES

INDEPENDENTES

TIPO DE PARECER DO AUDITOR: Sem Ressalva

A EMPRESA

ATIVIDADE PRINCIPAL: Melhorias, conserv. e op. de rodovia mediante pedagio

SITUACAO DA EMPRESA: Operacional

NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO: Privada Nacional
CRITERIO DE ELABORAGAO DO BALANGO: Legislacdo Societaria

SITUACAQO FINANCEIRA

A Liquidez Geral aumentou de 0,15 em 2006 para 0,16 em 2007. A Liquidez
Corrente aumentou de 0,26 em 2006 para 1,08 em 2007. O Giro do Ativo
apresentou queda de 0,43 em 2006 para 0,26 em 2007.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variagao do indice de Empréstimos sobre o
Patrimonio Liquido de 1,64 em 2006 para 0,62 em 2007. O indice de
Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 2,00 em 2006
para 1,10 em 2007. O grau de imobilizagdo em relagédo ao Patrimdnio Liquido
variou de 2,71 em 2006 para 1,93 em 2007. A empresa apresentou no seu
Exigivel de Longo Prazo um aumento de 111,4% de 2006 para 2007 e uma
gueda de 60,9% de 2006 para 2007 no Passivo Circulante.

ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

As principais origens operacionais em 2007 foram:
»Valores que ndo representam mov. Capital Circulante: R$ 23.296 Mil

»Lucro do Periodo: R$ 118 Mil

A principal origem néo operacional em 2007 foi:
»Aumento de capital c/Cesséo de créditos: R$ 3.600 Mil
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As principais aplicacdes em 2007 foram:
»AplicagBes no imobilizado: R$ 25.593 Mil
»Transfer do exigivel para o circulante: R$ 295 Mil

Houve um acréscimo de Capital de Giro de R$ 35.866 Mil em 2007.

RESULTADOS

O Resultado em 2007 foi positivo em R$ 118 Mil enquanto que o de 2006 foi
negativo em R$ 9.638 Mil. A Receita Liquida em 2007 foi superior em 13,57%

a de 2006. A Margem Bruta foi de 35,36% em 2007 contra 30,78% no ano
anterior e a Margem Liquida foi de 0,12% contra -11,5% em 2006. As

Despesas Operacionais aumentaram 2,44% de 2006 para 2007. O Resultado
Liquido foi 101,22% superior a 2006. O Resultado Liquido do Exercicio sobre

o Patrimdnio Liquido ficou em 0,07%(Lucro) em 2007 contra -14,79% em

2006.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério
da Administracéo e Parecer dos Auditores Independentes para melhor analise

da situacédo econbémica e financeira da companhia.

DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario desta emissao de debéntures da
CONCES DA ROD OSORIO-POA S/A - CONCEPA.

Gustavo Dezouzart. T. Pinto

BALANCO PATRIMONIAL

(Reais Mil)
ATIVO
31/12/2007 31/12/2006
1 Ativo Total 366.066 195.530
1.01 Ativo Circulante 21.362 12.935
1.01.01 |Disponibilidades 15.733 2.100
1.01.02 |Créditos 3.779 8.232
1.01.04 |Outros 1.850 2.603
1.02 Ativo Nao Circulante 344.704 182.595
1.02.01 |Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.386 6.012
1.02.02 |Ativo Permanente 336.318 176.583
PASSIVO
31/12/2007 31/12/2006
2 Passivo Total 366.066 195.530
2.01 Passivo Circulante 19.830 50.715
2.01.01 |Empréstimos e Financiamentos 8.409 17.517
2.01.02 |Debéntures 156 27.073
2.01.03 |Fornecedores 5.392 3.875
2.01.04 |Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.752 1.033
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2.01.08 |Outros 4.121 1.217
2.02 Passivo N&o Circulante 171.691 79.665
2.02.01 |[Passivo Exigivel a Longo Prazo 168.429 79.665
2.02.02 |[Resultados de Exercicios Futuros 3.262 0
2.04 Patriménio Liquido 174.545 65.150
2.04.01 |Capital Social Realizado 41.624 38.024
2.04.02 |Reservas de Capital 74 74
2.04.03 |Reservas de Reavaliacdo 133.089 33.145
2.04.04 |Reservas de Lucro 12 115
2.04.05 |[Prejuizos Acumulados -254 -6.208

31/12/2007 31/12/2006
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 103.329 91.064
3.02 Deducdes da Receita Bruta -8.149 -7.257
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 95.180 83.807
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -61.525 -58.014
3.05 Resultado Bruto 33.655 25.793
3.06 Despesas/Receitas Operacionais -33.522 -32.724
3.06.02 |Gerais e Administrativas -9.954 -7.957
3.06.03 |Financeiras -23.760 -25.029
3.06.04 |[Outras Receitas Operacionais 192 1.202
3.06.05 |[Outras Despesas Operacionais 0 -940
3.07 Resultado Operacional 133 -6.931
3.08 Resultado N&o Operacional 64 -4.474
3.08.01 |Receitas 64 49
3.08.02 |Despesas 0 -4.523
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes 197 -11.405
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social -1.732 0
3.11 IR Diferido 1.653 1.767
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 118 -9.638

31/12/2007 31/12/2006
4.01 Origens 61.754 51.118
4.01.01 [Das Operagdes 23.414 14.418
4.01.01.01 [Lucro/Prejuizo do Periodo 118 -9.638
4.01.01.02VIs. que néo repr. mov. Cap. Circulante 23.296 24.056
4.01.02 |Dos Acionistas 3.600 1.700
4.01.02.02 [Aumento de capital c/Cesséo de créditos 3.600 1.700
4.01.03 |De Terceiros 34.740 35.000
4.02 Aplicacdes 25.888 52.798
4.02.01 [No realizavel a longo prazo 0 4.999
4.02.02  |Aplicagdes no imobilizado 25.593 18.503
4.02.04  [No exigivel a longo prazo 0 79
4.02.05 |[Transfer do exigivel para o circulante 295 29.217
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 35.866 -1.680!
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31/12/2007 31/12/2006
Alavancagem
Recursos de Terceiros / P.L. 1,10 2,00
Empréstimos / P.L. 0,62 1,64
indice de Atividade
Giro do Ativo | 0,26| 0,43
Imobilizacdes
Grau de Imobilizagéo | 1,93| 2,71
Liquidez
Liquidez Geral 0,16 0,15
Liquidez Corrente 1,08 0,26
Rentabilidade
Margem Bruta 35,36% 30,78%
Margem Liquida 0,12% -11,5%
Retorno sobre Capitais Proprios 0,07% -14,79%

N/A - N&o Aplicado

Fonte: Demonstragdo Financeira Padronizada do exercicio de 2007.
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