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CONCESSESSIONARIA. DA RODOVIA OSORIO
PORTO ALEGRE - CONCEPA

42 Emissao Publica de Debéntures Subordinada e
Nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica

Relatério Anual do Agente Fiduciario

Exercicio 2007
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REI:ATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO AOS DEBENTURISTAS DA 4° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSOSIO DE PORTO ALEGRE-
CONCEPA COMPANHIA ABERTA - CGC/MF: 01.654.604/0001-14

Em cumprimento ao disposto do artigo 68, paragrafo 1°, letra B, da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976,item XVII do
artigo 12 da instrugdo CVM n°28, de 23 de novembro de 1.983, submetemos a apreciagdo de V.sas. o presente Relatério

Anual da Concessionaria da Rodovia Osodrio Porto Alegre S.A. - CONCEPA, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, onde destacamos os aspectos relevantes de interesse dos Senhores Debenturistas.

1 - DAS DEBENTURES:
A.Da Autorizagao.

Deliberada pela AGE da Concessionaria da Rodovia Osoério Porto Alegre S.A. - CONCEPA realizada em 11/10/2006,
com ISIN BRCNCPDBS034 e Cédigo BOVESPAFIX CNCP-D41.

B. Caracteristicas.

32.000

R$ 1.000,00 na data de emiss&o
BT suoorcined

(Forma RS

Simples, Nao Conversivel em Agdo

Data de Emissao

Fidejusséria* com Fundo de Reserva
01 de setembro de 2006

01 de setembro de 2013

Série Unica

IGPM + 10%aa — base 360
Anualmente em 1° de SETEMBRO

Vencimento
Numero de Séries

Juros Remuneratoérios

Data de Pagamento de Juros
Repactuagao Ausente
Pemo e

01 de setembro de 2010 12 25,00%
01 de setembro de 2011 22 25,00%
01 de setembro de 2012 32 25,00%
01 de setembro de 2013 42 25,00%

Amortizagao

B.1. DAS GARANTIAS

Garantia Fidejussoéria

As debéntures terdo como garantia, aval dos acionistas da EMISSORA, TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
e SBS Engenharia e Construgdes Ltda. no montante total das Debéntures acrescido da Remuneragéo, Juros e demais
encargos.
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Conta de Fundo de Reserva

Conta Reserva de Juros:
A partir da Data de Emiss&do, mensalmente, a EMISSORA obriga-se a constituir a Conta Reserva de JUROS, no valor
equivalente a 1/12 (um doze avos) do valor previsto para o pagamento da proxima parcela de juros das Debéntures.

Conta Reserva de Amortizagao:

A partir do més de setembro de 2009, inclusive, mensalmente, na data imediatamente posterior a formacédo da Conta
Reserva de Juros, a EMISSORA obriga-se a constituir a Conta Reserva de Amortizagéo, no valor equivalente a 1/12 (um
doze avos) do valor previsto para o pagamento da préxima parcela de amortizagéo das Debéntures.

CONSTITUIGAO DE JANEIRO A DEZEMBRO DE 2007

FUNDO RESERVA DE JUROS FUNDO RESERVA AMORTIZACAO
OBRIGACAO ADIMPLIDA OBRIGAGCAO ADIMPLIDA

FUNDO RESERVA DE JUROS FUNDO RESERVA AMORTIZACAO
OBRIGACAO ADIMPLIDA OBRIGAGAO ADIMPLIDA

B.2. RATING NA DATA DE EMISSAO
Classificagdo de Rating da Emissao: LF Rating “A”

O rantig atribuido reflete o entendimento da LF Rating de que as obrigagbes apresentam boas garantias e baixo risco de
inadimpléncia, considerando-se: a) Os recursos da 42 emissdo de debéntures serdo destinadas a liquidagdo de
compromissos financeiros anteriormente assumidos pela Concepa para o atendimento do programa de investimentos,
conforme estabelecido no Programa de Concessdo de Rodovias Federais - ANTT; b) O risco de repagamento de cada
parcela de amortizacao do principal e juros é mitigado pela existéncia de conta reserva amortizagéo e da conta reserva de
juros, conforme detalhada na escritura da 42 emissdo de debéntures. A Concepa ndo tem controle sobre esta formagao,
que sera feita pelo Bradesco e fiscalizada pela SLW; c) As debéntures possuem prazo longo de repagamento,
apresentando risco em fungdo de possiveis mudangas das premissas conjunturais e operacionais utilizadas (fatores
macroecondmicos, politicos e aqueles inerentes a empresa); d) O stress test do fluxo de caixa da Concepa considerou do
tipo: (i) variagéo das receitas oriundas da diminuicdo da circulagdo de veiculos leves e pesados na rodovia, influenciadas
por eventos econdmicos, (ii) elevacdo dos investimentos e (iii) custos dos servigos prestados e de manutengdo e
conservagdo das rodovias. e) A partir de 2007, as despesas com manutengdo e conservagao da rodovia serao
significativamente inferiores as registradas nos anos de 2005 e 2006, em fungdo da conclusdo dos servigos de remogéo
de todos os asfaltos antigos e recuperagédo de todos os pavimentos referentes as obras de ampliagdo da rodovia; f) A
arrecadagdo atual dos pedagios é depositada em contas especificas, sob a supervisdo de um agente fiduciario, como
garantia de prioridades para amortizagdo anual e pagamento mensal de juros das debéntures 22 e 32 emissdo, assim
como das CCBs; e g) Os resultados de geragdo de caixa deverdo apresentar melhor desempenho a partir de 2010,
quando os compromissos assumidos na concessao e relacionadas com investimentos e recuperagédo da rodovia serdao
menos representativos para a empresa, assim como sera menor o volume de amortizagdo do principal de dividas
contraidas antes da operagao de langamento da 4% emissdo de debéntures.
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C. Posicao de custodia:

[ TODAS AS SERIES

Debéntures emitidas 32.000
Debéntures tesouraria -
Debéntures circulagao 32.000

Debéntures resgatadas =
Debéntures canceladas -

D. Alteragdes nas condigoes da emisséo:

PRIMEIRO ADITAMENTO

“5.15. Publicidade Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta emissdo, que de qualquer forma vierem a
envolver direta ou indiretamente os interesses dos debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Jornal do Zero Hora de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul e dever&o constar no boletim oficial
da BOVESPAFIX e através da rede mundial de computadores no site www.bovespa.com.br devendo a EMISSORA avisar,
antecipadamente, ao Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagéo”.

“CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA —

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:

7.1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO: (i) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
copia de seus demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social, bem como Declaragdo do Diretor de
Relagbes com Investidores atestando o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura e do Contrato de
Prestagao de Servigos Bancarios; (ii) com a maior brevidade possivel, qualquer informagéo que, razoavelmente, lhe venha
a ser solicitada; (iii) as informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade prevista para o
envio dessas informagdes a CVM; (iv) Mensalmente, até o 25° (vigésimo quinto) dia de cada més, a partir do més
subsequiente aquele em que ocorrer a primeira subscrigdo das Debéntures, extrato bancario comprobatério do acumulo dos
recursos na Conta Reserva de Juros para pagamento dos juros devidos as Debéntures; (v) Mensalmente, a partir do 37°
(trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo das Debéntures, extrato bancario comprobatério do acumulo dos
recursos na Conta Reserva de Amortizagdo equivalente a 1/12 (um doze avos) do valor previsto para o pagamento da
proxima parcela de amortizagdo das Debéntures; (vi) encaminhar, em até um dia util apds disponivel, pelo sistema de
informagdes periddicas e eventuais da CVM, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario previsto no artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b), da lei 6404/76.

7.2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria independente, registrada na
CVM.

7.3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus acionistas e debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado.

7.4. Manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos debenturistas, ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo.

7.5. Nao manter qualquer ligagdo com o AGENTE FIDUCIARIO que o impega de exercer plenamente suas fungdes.

1-  Alterar o item 11.5, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

(i) “11.5. A Assembléia podera, pelo voto de titulares de 51% (cingiienta e um por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagédo, aprovar modificagbes nas condi¢des das Debéntures, excetuando-se o critério de reajuste e o critério de
Remuneragéo, que se subordinam aos itens 5.3.1.; 5.9 e 5.10, respectivamente, ambos da Clausula Quinta desta Escritura
que dependerao dos votos da unanimidade das Debéntures em circulagdo para serem modificados.

“13.1 O AGENTE FIDUCIARIO declara & Emissora que:

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) a celebragédo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(iii) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz do AGENTE FIDUCIARIO, exeqiiivel de acordo com os
seus termos e condigdes; e
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(iv)  verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas na escritura de emissao, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento”

SEGUNDO ADITAMENTO

5.9.1. As debéntures desta emissao fardo jus a uma remuneragéo anual equivalente a 10% (dez por cento), devida desde a
Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento, incidente sobre o saldo nominal unitario das Debéntures, atualizado
monetariamente de acordo com o item 5.3.1 desta Escritura (a “Remuneracéo”).

“5.13.1. Reserva para pagamento de Juros

Na data imediatamente posterior a constituicdo das reservas para o pagamento dos juros e amortizagdo das debéntures da
2% e 32 emissdes, bem como amortizagdo da Cédula de Crédito Bancario emitida em 07/07/06; 14/07/06; 18/07/06 e
24/07/06 em favor do Banco BANIF, a EMISSORA se obriga, mensalmente, a constituir Conta Reserva de Juros, no valor
equivalente a 1/12 (um doze avos) do valor previsto para o pagamento da préxima parcela de juros das Debéntures da
presente emissdo através de depdsito em conta especifica a ser aberta no Banco Bradesco S.A.”

“5.16. Vencimento Antecipado

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura e
exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do saldo do valor nominal das Debéntures em circulagédo, acrescido da
atualizagdo monetaria, Remuneragdo e dos encargos moratérios apurados na forma da presente Escritura até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das
seguintes hipéteses:

(i) inadimpléncia da EMISSORA, com referéncia as obrigagdes assumidas nesta Escritura depois de decorridos 30 (trinta)
dias da notificacdo da inadimpléncia enviada & EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIO. Referida notificacdo devera
ocorrer em até 10 (dez) dias do ndo cumprimento da obrigagao pela EMISSORA,;

(i) inadimpléncia da EMISSORA com referéncia as obriga¢gdes assumidas no Anexo de Inclusdo n°. IV ao Contrato de
Prestacdo de Servigcos Bancarios e Reservas de Meios de Pagamento, firmado entre a EMISSORA e o Banco Bradesco,
com interveniéncia do Agente Fiduciario, datado de 06 de Novembro de 2006 (“Contrato de Prestacdo de Servigos
Bancarios”);

(iii) dissolugéo ou liquidagcdo da EMISSORA;

(iv) alteragéo do objeto social da EMISSORA;

(v) decretagao de faléncia, insolvéncia ou pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela EMISSORA,;

(vi)se a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO, de comum acordo, ndo conseguirem, no prazo de até 10 (dez) dias a
contar do evento, definir qual o novo indice de reajuste de atualizagdo monetaria aplicavel em emissdes de debéntures,
conforme previsto no item 5.3.1. desta Escritura;

(vii) se, por qualquer hipétese, for declarado o vencimento antecipado das obrigagdes constantes nas escrituras da 2% e
3?2 emissOes de debéntures, bem como da CCB (Cédulas de Crédito Bancario) da Concessionaria da Rodovia Osoério Porto
Alegre S.A. — Concepa;

(viii)  interrupgdo definitiva da concessdo por agdo do Poder Concedente ou da prépria EMISSORA pela rescisdo do
Contrato de Concessao PG-016/97-00 firmado entre a EMISSORA e o Departamento Nacional de Estradas de Rodagem —
DNER em 04.03.1997, cessando o direito da EMISSORA a exploragdo da Rodovia Osério Porto Alegre; e

(ix) se, a relacéo entre endividamento liquido (conforme no final deste item definido) e o “EBITDA” (conforme no final deste
item definido) da EMISSORA for (i) maior que 2,5 (dois virgula cinco) em 31/12/2007; (ii) maior que 2,0 (dois virgula zero)
em 31/12/2008, e (iii) maior que 1,5 (um virgula cinco) a partir de 31/12/2009 anualmente até o término da vigéncia da
operagao;

“Endividamento Liquido” significa a somatdria do endividamento bancario de curto e longo prazo, incluindo, mas nao
limitados a debéntures; Commercial Paper; Desconto de Duplicatas e ACC/ ACE (Adiantamentos de Contratos de Cambio);
menos disponibilidade de caixa e aplicagdes financeiras.

“EBITDA” significa o lucro liquido acumulado no periodo de 12 (doze) meses, livre de qualquer proviséo referente a tributos
para o periodo; quaisquer juros decorrentes da divida; quaisquer custos decorrentes dos contratos de hedging; qualquer
valor atribuido a amortizagdes de ativos intangiveis ou depreciagbes de ativo fixo para o periodo; itens tratados como
custos/receitas excepcionais, com variagdo monetaria; dividendos; provisdes para participagao nos lucros aos funcionarios;
provisdes para contingéncias e custos capitalizados.”

“5.20. Notificagoes
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As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

. Para a EMISSORA:

Concessionaria da Rodovia Osoério Porto Alegre S.A. — Concepa.

Av. Voluntarios da Patria, 4813

Porto Alegre - RS

A/C Sr. Ricardo Stabille Piovezan - Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (0xx51) 3027-7400

Fac-simile: (0xx51) 3027-7439

e-mail: ricardo@concepa.com.br

COM COPIA PARA:

TPI = Triunfo Participagdes e Investimentos S.A

Rua Olimpiadas, 205;1402, Sao Paulo, SP, 01454-010
A/C Paula Paulozzi Villar

Telefone: (0xx11) 2169-3999

Fac-simile: (0xx11) 2169-3969

e-mail: paula.villar@tpisa.com.br

Il. Para o AGENTE FIDUCIARIO:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Sao Paulo - SP
A/C Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (0xx11) 3048-9915

Fac-simile: (0xx11) 3048-9888

e-mail: felipe@slw.com.br”

“5.21. As debéntures terdo como garantia, aval dos acionistas da EMISSORA, TPI — Triunfo Participa¢des e Investimentos
S.A. e SBS Engenharia e Constru¢des Ltda. no montante total das Debéntures acrescido da Remuneracéo, Juros e demais
encargos.”

(i) Em virtude das alteragbes acima, a escritura de emissdo de debéntures foi alterada e devidamente consolidada,
passando a vigorar na integra de acordo com o texto em anexo, que passa a fazer parte da presente ata como se nela
estivesse transcrita, para todos os efeitos de direito.

(i1) Por fim, aprovou-se a lavratura da presente ata em forma de sumario.

E. Pagamentos:

Eventos Realizados em 2007

PAGAMENTO DE JUROS - 2007

DATA DO EVENTO 01/09/2007
PAGAMENTO DE JUROS OBRIGACAO ADIMPLIDA
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Préximos Eventos

PAGAMENTO DE JUROS - 2008
DATA DO EVENTO 01/09/2008

PAGAMENTO DE JUROS OBRIGAGAO VENCIVEL
PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO - 2008

DATA DO EVENTO 01/09/2010
PAGAMENTO DE JUROS OBRIGAGAO VENCIVEL

F. Dos Limites Financeiros :

Sao apurados anualmente os limites financeiros, a cada publicagdo das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora conforme abaixo:

Relagéo entre Endividamento Liquido e o “EBITDA” for

A) maior que 2,5 em 31/12/2007;

B) maior que 2,0 em 31/12/2008, e

C) maior que 1,5 a partir de 31/12/2009 anualmente até o término da vigéncia da operagéo;

BASE: JANEIRO A DEZEMBRO DE 2007 - DENTRO DO ESTABELECIDO

LIMITE A
INDICE MAXIMO
PERMITIDO REALIZADO
2,5 1,93

“Endividamento Liquido” significa a somatéria do endividamento bancario de curto e longo prazo, incluindo, mas nio
limitados a debéntures; Commercial Paper; Desconto de Duplicatas e ACC/ ACE (Adiantamentos de Contratos de Cambio);
menos disponibilidade de caixa e aplicagdes financeiras.

“EBITDA” significa o lucro liquido acumulado no periodo de 12 (doze) meses, livre de qualquer provisao referente a tributos
para o periodo; quaisquer juros decorrentes da divida; quaisquer custos decorrentes dos contratos de hedging; qualquer
valor atribuido a amortizagdes de ativos intangiveis ou depreciagbes de ativo fixo para o periodo; itens tratados como
custos/receitas excepcionais, com variagdo monetaria; dividendos; provisées para participacdo nos lucros aos funcionarios;
provisdes para contingéncias e custos capitalizados.”

G. Aplicagao dos Recursos Captados com a Emissao.

Os recursos provenientes desta emissdo destinar-se-ao ao reforgo da capacidade de
investimento e de capital de giro da EMISSORA.

H. Atualizagdo do RATING.

Rating Agéncia:LF RATING => A

As obrigagdes classificadas nesta faixa apresentam boas garantias primarias, secundarias e terciarias, com liquidez menor
que as da faixa anterior e valor compativel com o valor do principal corrigido, acrescido dos juros da obrigagéo. O risco de
inadimpléncia é baixo.

Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717 — 6° e 10° and. CEP 04530-001 — S&o Paulo
TEL. (011)3048-9900 FAX (011)3048-9888 http://www.slw.com.br email: debenturesslw@slw.com.br




BERASIL

BOVESPA

. B Bolsa de Valores de Séo Paulo
SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda MEMBRO 110

2- DA EMPRESA

A.Contexto Operacional

A Companhia tem por objeto a exploragao, com exclusividade, sob o regime legal de concesséo, da rodovia BR-290/RS, no
trecho Osério-Porto Alegre, entroncamento BR-116 (entrada para Guaiba) e dos respectivos acessos, inclusive realizando a
recuperagao, manutengéo, melhoramento, monitoragédo, conservagao e operagédo. O prazo de duragdo da Companhia sera
0 necessario ao cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes do contrato de concessdo celebrado com o
Departamento Nacional de Estradas de Rodagem-DNER, posteriormente substituido pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres — ANTT, nos termos dos Editais n°. 0292/93-00 (Fase I), 0292/93-00 (Fase II) e 0292/93-00 (Fase Ill) - contratos
de concessdes - com prazo fixado de 20 (vinte) anos a partir de 4 de julho de 1997, podendo ser prorrogado em comum
acordo entre a Companhia e o poder concedente, conforme condi¢des especificas estabelecidas no contrato de concesséo.

De acordo com o programa nacional de concesséo de rodovias federais, a Companhia assumiu a rodovia com a previséo
de realizar investimentos significativos nos primeiros doze anos da concessdo. Estes investimentos estdo sendo
financiados pelas receitas de pedagio recebidas a vista, financiamentos de curto e de longo prazo e aporte de capital dos
acionistas.

B. Assembléias e Fatos Relevantes

AGDEB - Ata - 13/12/2007
2° Aditamento da Escritura 42 Emissao Debentures

AGE — Ata - 30/04/2007
Deliberar a alteracao estatutaria decorrente o aumento de capital Subscrito
Deliberar outros assuntos de competencia da AGE

AGE — Ata - 30/04/2007
Deliberar acerca do aumento do valor do capital autorizado da Companhia
Deliberar outroa assuntos da competéncia da AGE

AGO - Ata - 30/04/2007

Destinagao dos Resultados

Outros assuntos

Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demosntragées findo 31/12/2006

3 - DEMOSNTRAGCOES FINANCEIRAS
A. Relatério da Administracao

A Concessionaria da Rodovia Osdrio Porto Alegre S.A. (Concepa) foi constituida em 06 de Janeiro de 1997 pelo Triunfo
Participacbes e Investimentos S.A - TPI e pela SBS Engenharia e Construgdes. O contrato de concesséo, que abrange o
trecho da BR 290 entre Osorio e Eldorado do Sul, foi assinado com o Governo Federal em 04 de Margo de 1997 para 20
anos de concesséao para um trecho de 112,3 Km. No ano de 2005, foi assinado um aditivo ao contrato, incorporando 8,7 km
do trecho do municipio de Guaiba, totalizando atualmente de 121 km de concesséo.

A BR-290, neste trecho concedido, liga a BR-101 com a BR-116, sendo importante rodovia no plano nacional de viagao,
interligando a regido Sul do pais com as demais regides, e também com varios paises da América do Sul.
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A arrecadagdo da tarifa de pedagio, que passou a ser cobrada no més de outubro de 1997, garante a CONCEPA a
manutengdo de um programa de investimentos para recuperagao definitiva das estruturas existentes e para a ampliagéo e
modernizagdo da rodovia. Além disso, gera recursos para a prestacao de assisténcia ao usuario.

O Programa de Qualidade da CONCEPA, baseado na norma ISO9001, continua em vigor e sua certificacdo foi renovada
pelo BVQi no final do ano de 2005,com validade por 3 anos sustentada pelas auditorias semestrais, sendo todo o programa
adequado a Norma ISO 9001-2000. Os servigos que se enquadram na Norma s&o: administragdo da concessao e de obras
na rodovia, logistica de trafego, servigos de arrecadacdo de pedagio, engenharia de seguranga do trabalho, assisténcia
médica emergencial, servi¢o de resgate mecanico e outros servigos associados.

RECEITAS DE PEDAGIO

A arrecadagédo de pedagio é feita em trés pragas: nos municipios de Santo Anténio da Patrulha e Eldorado do Sul, a
cobrancga é unidirecional e em Gravatai a cobranga é bidirecional. Sdo utilizadas as modalidades: manual; e o sistema de
passagem automatico, o Auto Expresso. Trata-se de um chip com 1 milimetro de espessura que, fixado no vidro dianteiro
dos veiculos como um adesivo, permite a passagem pela pragca sem a necessidade de parada, gerando mais conforto,
agilidade e praticidade aos usuarios da rodovia.

As trés pragas de pedagio sdo interligadas em tempo real a administragdo da concessionaria, via fibra 6tica e radio,
garantindo a eficiéncia na fiscalizagdo e consolidagdo dos dados da arrecadagéo.

As tarifas de pedagio cobradas pela CONCEPA séao definidas pelo Governo Federal. No periodo de 26 de outubro de 2006
a 02 de novembro de 2007, para veiculos de passeio, os valores eram de R$ 5,70 nas pragas de Santo Antonio da Patrulha
e Eldorado do Sul (unidirecional) e R$ 2,90 na praga de Gravatai (bidirecional). A partir de 03 de novembro de 2007, apos o
reajuste contratual anual, as tarifas que passaram a vigorar foram de R$ 6,00 e R$ 3,00, respectivamente.

Em 2007, passaram 16,3 milhdes de veiculos nas trés pragas de pedagio, este volume de veiculos pedagiados foi 7,01%
maior aos 15,2 milhdes registrados em 2006.

A Receita Operacional Bruta no ano de 2007 foi de R$ 103,3 milhdes, representando um crescimento de 11,95% em
relacdo a receita de 2006, que foi de R$ 92,3 milhoes.

DESEMPENHO DA COMPANHIA NO EXERCICIO

A receita operacional liquida da Concepa no ano de 2007 foi de R$ 95,1milhées, representando um crescimento de
11,92% em relagdo a receita de 2006, que foi de R$ 85 milhées. Em relagdo a receita de 2005, que foi R$ 71,5
milhdes, houve um crescimento de 33,03%.

O resultado medido pela EBITDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo) no periodo de
2007 foi de R$ 46,6 milhdes, representando um acréscimo de 25,91% em relagdo a EBITDA de 2006, que foi de R$
36,9 milhoes.

Foi apurado no exercicio de 2007 lucro contabil de R$ 118 mil, um aumento de 101,34% comparado com o prejuizo
de R$ 8,8 milhées do ano de 2006, prejuizo este ocasionado principalmente por reivindicagées do Consorcio
Construtor TRS. No més de julho de 2006 a Concepa solicitou instalacdo de Mediagao, para tratar das
controvérsias por perdas patrimoniais de periodos anteriores (1999 a 2005) pleiteadas pelo Consércio, as quais a
época foram consideradas como probabilidade de perda remota. Esta mediagcdo teve por objetivo analisar os
pleitos, sua viabilidade e legalidade, bem como e por conseqiiéncia, a analise dos resultados almejados, assim
incluidos os valores pretendidos, sua exatidao e certeza, bem como a sustentagao legal e contratual para as
pretensdes quanto aos acréscimos e forma de atualizagdo destes valores. Em dezembro de 2006, o perito
escolhido, de comum acordo pelas partes, emitiu Laudo de Mediagado, arbitrando o pagamento do valor de R$
12.625 milh6es pela Concepa sobre o objeto dos pedidos do Consoércio Construtor TRS.
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A divida total da Concepa em 31 de dezembro de 2007 foi de R$ 188,3 milhGes, apresentando um acréscimo de 44,43%
em relagdo ao valor do mesmo periodo de 2006, que foi de R$ 130,3 milhdes,este aumento deu-se em fungdo da
colocagéo de CCB (Cédula de Crédito Bancario) via mercado,debéntures emitidas e empréstimos na modalidade de capital
de giro e conta garantida, para fazer frente aos investimentos previsto no PER — Programa de Exploracdo da Rodovia. O
Endividamento total do ano de 2007 encontra-se dividido da seguinte forma: 10,53% a curto prazo e 89,47% a longo prazo.

INVESTIMENTOS

As obras de ampliagdo da rodovia BR 290/RS entre Porto Alegre e Osorio tiveram continuidade no ano de 2007, com o
alargamento da plataforma de rolamento, resultando em maior largura para as trés faixas de rolamento e do acostamento,
como também a criagdo de uma faixa de seguranga interna, junto ao canteiro central, todos com condi¢des estruturais
condizentes ao trafego local.

Em 2007, além das obras de ampliagdo da rodovia entre os quildmetros 19 (Pragca do Pedagio de Santo Anténio da
Patrulha) em direcdo ao km 42 (Glorinha), deu-se a continuidade aos servigos de corregdo de defeitos estruturais do
pavimento com execugéo de recapeamento asfaltico. Na mistura asfaltica empregada, utilizou-se ligante modificado com
polimero, proporcionando uma melhor qualidade a mistura, garantindo o aumento de vida util do pavimento, diminuindo
assim o nivel de intervengdes na pista realizadas com remendo e tapa buracos, mantendo desta forma mais conforto e
seguranga aos usuarios que trafegam pela rodovia.

No km 65, em Gravatai, em ambas as pistas foram executados servigos de terraplenagem, drenagem e pavimentagéo para
a instalagdo de duas balangas méveis, e também, na pista sentido Porto Alegre — Osorio, executou-se a ampliagdo da
plataforma da rodovia.

Na extensdo de concessao, rodovia BR 116 entre o km 291,2 e o trevo de acesso a cidade de Guaiba, foram concluidos os
trabalhos de recuperacéo estrutural e prosseguiram os servicos de melhoria no trecho, com a implementacéo de refugios,
de encaixes da pista com as pontes existentes e de obras complementares, como: enleivamento, meio fio e descida d’
agua.

Deu-se continuidade neste periodo as obras nas algas de acesso ao trevo de Guaiba, km 299,9 BR 116, com servigos de
drenagem, terraplenagem e pavimentacédo. Destaca-se a remogao de solos moles e substituicdo por areia drenante, bem
como a execugao das camadas pétreas, sub-base e base, além da aplicagdo da camada de rolamento. Na medida que o
corpo estradal das algas esta sendo concluido, estdo sendo executados os elementos de drenagem superficial e
sinalizagao.

Em 2007, a CONCEPA também realizou servigcos de manutengdo do pavimento, com remendos profundos em CBUQ
modificado com polimero ao longo da rodovia.

Apds a realizagdo de remendos profundos, executou-se uma camada de micro-revestimento asfaltico com polimero,
garantindo uma adequada resisténcia a derrapagem do pavimento, proporcionando ao usuario conforto e seguranga ao
trafego.

Salienta-se que tanto nos trechos novos (ampliagéo), como nos em que se realizou remendos profundos com aplicagdo de
micro-revestimento asfaltico, em seguida a intervencao, foram realizadas pinturas das faixas horizontais, assim como a
implantagéo de tachas refletivas, garantindo a plena seguranga do usuario.

No pavimento em whitetopping (pavimento de concreto), realizou-se, em 2007, corregdes localizadas em algumas placas de
concreto de cimento Portland, com énfase no trecho entre os quildmetros 32 e 40, na pista sentido Osério — Porto Alegre.

Ao longo do ano realizou-se em toda a rodovia servigos de melhoria, com a implantagdo de novas placas de sinalizagao,
fornecendo maiores informacgdes, e de defensas metalicas em trechos criticos, garantindo uma maior seguranga ao usuario

que trafega pela rodovia. Destaca-se a implantagdo de pérticos e semi-pdrticos nos acessos a cidade de Santo Antonio da
Patrulha e a rodovia RS 118.

Foram investidos R$ 115 milhdes em obras no decorrer de 2007.
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CAPTACAO DE RECURSOS

Os recursos aplicados na concessdo sdo oriundos de receitas de peddagio, aportes de capital dos acionistas e
financiamentos de curto e longo prazos obtidos junto a institui¢des financeiras e fornecedores.

A companhia emitiu a 12 Emissdo de série Unica, 78.000 debéntures publicas nominativas e ndo conversiveis em agdes,
com data de emissao de 1° de Junho de 1998, trés anos de caréncia e sete anos de amortizagdo do principal, sendo a
Ultima parcela a ser liquidada em Setembro de 2007. As debéntures recebem uma remuneragdo variavel mensal
equivalente a 3% da Receita Operacional Mensal Bruta e uma remuneracéo fixa com taxa de 14% ao ano sobre o valor
nominal unitario das debéntures em circulagéo.

Em 06 Outubro de 2007, foi paga a ultima parcela da amortizagdo das debéntures publica, referente e 1° emisséo da
Companbhia, registrada no CETIP sob cédigo CNCP12. O valor total da amortizagéo foi de R$ 27.774 milhdes, ou R$0,3561
para cada uma das 78.000 debéntures em circulagao na época.

A 22 Emisséo de série Unica, 20.000 debéntures publicas nominativas e ndo conversiveis em agbes, com data de emissao
de 1° de Abril de 2004, cinco anos de caréncia e dois anos de amortizagao do principal, sendo a Ultima parcela liquidada em
Abril de 2010. As debéntures recebem uma remuneracao fixa com taxa de 10,5% ao ano sobre o valor nominal unitario das
debéntures em circulagao.

No ano de 2006, a companhia fez uma captacdo de recursos de CCB (Cédula de Credito Bancario), através do banco
registrador da operacéo, o Banco Banif S.A de 35.000 titulos, com data de emisséo de 1° de Junho de 2006, trés anos de
caréncia e cinco anos de amortizagdo do principal, sendo a ultima parcela liquidada em Junho de 2013 com uma
remuneracgao fixa com taxa de 11% ao ano sobre o valor nominal unitario dos titulos em circulagao.

O Comité Executivo da Classificacdo de Riscos da empresa Austin Rating atribuiu a nota "A" para a 1% e 22
Emissdo de Debéntures. Para a empresa SR Rating atribuiu a nota "A-" para a 22 Emissao de Debéntures e CCB. A
LF Rating atribuiu a nota "A" para o CCB. Todas as notas estado classificadas como “enquadravel como baixo risco
de crédito” nos termos da resolugdo n° 3.121 do Conselho Monetario Nacional e da Circular n° 2.958 do Banco
Central do Brasil.

Em dezembro de 2007 a companhia emitiu a 3° emissdo composta de 32.000 debéntures publicas nominativas e nao
conversiveis em agbes, com data de emissdo de 1° de setembro de 2006, com 4 anos de caréncia do principal e
vencimentos em quatro parcelas anuais, sendo que a Ultima parcela sera liquidada em 1° de setembro de 2013. As
debéntures sao atualizadas pela variagdo do IGP-M e recebem uma remuneracgao fixa, paga mensalmente, a taxa de juros
equivalente a 10% a.a., sobre o valor nominal unitario das debéntures em circulagdo.Em 31 de dezembro de 2007
encontram-se em circulagdo 32.000 debéntures, cujo valor atualizado pela variagdo do IGPM e juros, totaliza R$ 34.772 no
nao circulante.Para amortizagdo mensal dos juros, de acordo com a escritura, é constituida uma reserva mensal de caixa
proveniente da receita com arrecadagao do pedagio, até o limite do valor equivalente a totalidade dos juros a serem pagos
no respectivo més.

CONTEXTO SETORIAL

O amadurecimento do setor de Concessdes de Rodovias no Brasil reflete-se na opinido dos usuarios dos
sistemas, verificada por levantamentos dos 6rgaos reguladores e em pesquisas técnicas realizadas por entidades
especificas, como a Confederagao Nacional dos Transportadores de Carga.

Pesquisa realizada em 2007 pela Confederacdo Nacional dos Transportes (CNT), em 87.592 quildmetros de rodovias,
concluiu que as 19 melhores do Pais sdo pedagiadas. Na avaliagdo a que foram submetidas, o estado geral dessas
rodovias recebeu 77,6% de aprovagdo, com classificagdo ‘6tima’ ou ‘boa’, propiciando, ainda segundo a CNT, redugéo de
custos operacionais e diminuicdo do tempo de viagem, além de maior eficiéncia no transporte.
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O Indice de Atividade calculado pela Tendéncias Consultoria Integrada sob a coordenagdo da Associacdo Brasileira de
Concessionarias de Rodovias reflete a atualidade econémica brasileira e indica que em 2007 o volume de trafego nas
rodovias concedidas teve um aumento de 6,2%, recorde na série histérica (em 2006 foi 1,3% e em 2005 foi 2%).

A entrada no mercado das sete novas empresas que administrardo os lotes de rodovias federais, licitados pelo Governo em
2007, ajudara a disseminar o entendimento a respeito dos beneficios sociais, ambientais e econémicos, ja demonstrados
na primeira fase dos programas de concessoes.

B. Nossa Analise:

SITUAGAO FINANCEIRA

A Liquidez Geral aumentou de 0,15 em 2006 para 0,16 em 2007. A Liquidez Corrente aumentou de 0,26 em 2006 para 1,08
em 2007. A Liquidez Seca aumentou de 0,26 em 2006 para 1,08 em 2007. O Giro do Ativo reduziu de 0,43 em 2006 para
0,26 em 2007.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variagado do indice de Empréstimos sobre o Patriménio Liquido de 1,64 em 2006 para 0,62
em 2007. O Indice de Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 2,00 em 2006 para 1,08 em 2007. O
Grau de Imobilizagdo em relagdo ao Patrimoénio Liquido variou de 2,71 em 2006 para 1,93 em 2007. A empresa apresentou
no seu Exigivel de Longo Prazo um aumento de 111,42% de 2006 para 2007 e uma reducgdo de 60,90% de 2006 para 2007
no Passivo Circulante.

ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

As principais origens operacionais em 2007 foram: Lucro do Exercicio: R$ 118 Mil, Valores que n&o representam mov.
Capital Circulante: R$ 23.296 Mil.

Houve um acréscimo no Capital Circulante de R$ 35.866 Mil em 2007.
RESULTADOS

A Receita Liquida em 2007 foi inferior em 101,22% a de 2006. A Margem Bruta foi de 35,36% em 2007 contra 30,78% no
ano anterior e a Margem Liquida foi de 0,12% contra menos 11,50% em 2006. As Despesas Operacionais reduziram 2,44%
de 2006 para 2007. O Resultado Liquido foi 13,57% inferior a 2006. O Resultado Liquido do Exercicio sobre o Patriménio
Liquido ficou em 0,07% em 2007 contra menos 14,79% em 2006.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério da Administragdo e Parecer dos Auditores
Independentes para melhor analise da situagcdo econdmica e financeira da companhia.
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C. Parecer dos auditores Independentes:

Aos Acionistas e Administradores da
Concessionaria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Porto Alegre - RS

1. Examinamos o balango patrimonial da Concessionaria da Rodovia Osoério Porto Alegre S.A. - CONCEPA, levantado em
31 de dezembro de 2007 e de 2006, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo
da Companhia, bem como da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Concessionaria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. - CONCEPA em 31
de dezembro de 2007, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 20 de fevereiro de 2008
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes CRC n°. 2 SP 11.609/S/RS

Roberto Wagner Promenzio Contador CRC n°. 1 SP 088.438/0-9/S/RS

4 - Declaragao do Agente Fiduciario

A empresa manteve atualizadas as informagdes junto a CVM e ao Agente Fiduciario, bem como colocou a
disposicao dos senhores debenturistas interessados, pessoal habilitado a prestar informagdes adicionais sobre
todos os eventos ocorridos na vida da debénture.

Declaramos aptiddo para continuar a exercer a fungdo de Agente Fiduciario da emissdo, bem como
permanecemos ao inteiro dispor dos Senhores Debenturistas em nossos escritérios a Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n. ° 717 — 6° andar — Itaim / Sdo Paulo — S.P.

Sao Paulo, 15 de abril de 2008

SLW - Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Agente Fiduciario
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RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO AOS DEBENTURISTAS DA 42 EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES DA CONCESSIONARIA DA RODOVIA 0SOSIO DE PORTO ALEGRE- CONCEPA

COMPANHIA ABERTA - CGC/MF: 01.654.604/0001-14

BALANGCO PATRIMONIAL
(Reais Mil)

ATIVO

Cédigo da Conta Descrigao da Conta 31/12/2007 | 31/12/2006

1 /Ativo Total 366.066,00; 195.530,00
1.01 )Ativo Circulante 21.362,00| 12.935,00;
1.01.01 Disponibilidades 15.733,00 2.100,00
1.01.01.01 Caixas e Bancos 15.631,00 1.981,00
1.01.01.02 IAplicacdes Financeiras 102,00 119,00
1.01.02 Créditos 3.779,00 8.232,00
1.01.02.01 Clientes 1.988,00] 1.496,00
1.01.02.01.01 Receita de Clientes 1.988,00] 1.496,00
1.01.02.02 Créditos Diversos 1.791,00 6.736,00
1.01.02.02.01 )Adiantamento de Fornecedores 0,00 3.728,00
1.01.02.02.02 IAdiantamento a Funcionarios 28,00 31,00
1.01.02.02.03 Impostos a Recuperar 428,00 918,00
1.01.02.02.04 Impostos Diferidos 1.319,00] 1.976,00
1.01.02.02.05 Outros Créditos 16,00, 83,00
1.01.03 Estoques 0,00 0,00
1.01.04 Outros 1.850,00] 2.603,00
1.01.04.01 Despesas do Exercicio Seguinte 1.850,00| 2.603,00
1.02 IAtivo Nao Circulante 344.704,00; 182.595,00
1.02.01 |Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.386,00 6.012,00
1.02.01.01 Créditos Diversos 2.671,00 84,00
1.02.01.01.01 Impostos Diferidos 2.635,00 36,00
1.02.01.01.02 Outros 36,00 48,00
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0,00 0,00
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0,00 0,00
1.02.01.02.02 Com Controladas 0,00 0,00
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1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0,00 0,00
1.02.01.03 Outros 5.715,00 5.928,00
1.02.01.03.01 Residual de Leasing 0,00 0,00
1.02.01.03.02 Deposito Judicial 66,00 109,00
1.02.01.03.03 Despesas do Exercicio Seguinte 5.649,00 5.819,00
1.02.01.03.04 IAdtos Fornecedor p/ Conta Serv Futuros 0,00 0,00
1.02.01.03.05 Investimentos Temporarios FINAN 0,00 0,00
1.02.02 /Ativo Permanente 336.318,00; 176.583,00
1.02.02.01 Investimentos 0,00 0,00
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0,00 0,00
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0,00 0,00
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0,00 0,00
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0,00 0,00
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0,00 0,00
1.02.02.02 Imobilizado 336.318,00; 176.556,00
1.02.02.03 Intangivel 0,00 19,00
1.02.02.04 Diferido 0,00 8,00
 easwo__
[Codigo da Conta| ~  Descriio daConta | 31/12/2007 | 31/12/2006 |
2 Passivo Total 366.066,00 195.530,00
2.01 Passivo Circulante 19.830,00 50.715,00
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 8.409,00 17.517,00
2.01.02 Debéntures 156,00 27.073,00
2.01.03 Fornecedores 5.392,00 3.875,00
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.752,00 1.033,00|
2.01.05 Dividendos a Pagar 0,00 0,00
2.01.06 Provisdes 0,00 0,00
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0,00 0,00
2.01.08 Outros 4.121,00] 1.217,00
2.01.08.01 Salarios, Ordenados e Encargos a Pagar 427,00 534,00
2.01.08.02 IAdiantamentos de Clientes 549,00 576,00
2.01.08.03 Outros 4,00 3,00
2.01.08.04 Fornecedores com partes relacionadas 3.141,00 104,00
2.01.08.05 Impostos s/ Reserva de Reavaliagdo 0,00 0,00
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2.02 Passivo Ndo Circulante 171.691,00 79.665,00;
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 168.429,00| 79.665,00
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 40.207,00 39.322,00
2.02.01.02 Debéntures 59.534,00) 23.037,00
2.02.01.03 Provisdes 127,00 231,00
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0,00 0,00
2.02.01.05 IAdiantamento para Futuro Aumento Capital 0,00 0,00
2.02.01.06 Outros 68.561,00] 17.075,00
2.02.01.06.01 Parcelamento de Impostos 0,00 0,00
2.02.01.06.02 IAdto para Futuro Aumento de Capital 0,00 0,00
2.02.01.06.03 Impostos s/ Reserva de Reavaliagdo 68.561,00 17.075,00
2.02.01.06.04 Outras Exigibilidades 0,00 0,00
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 3.262,00 0,00
2.04 Patrimoénio Liquido 174.545,00) 65.150,00
2.04.01 Capital Social Realizado 41.624,00 38.024,00
2.04.02 Reservas de Capital 74,00 74,00
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 133.089,00 33.145,00
2.04.03.01 IAtivos Prdprios 0,00 33.145,00
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0,00 0,00
2.04.04 Reservas de Lucro 12,00 115,00
2.04.04.01 Legal 0,00 79,00
2.04.04.02 Estatutaria 0,00 12,00
2.04.04.03 Para Contingéncias 0,00 0,00
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0,00 0,00
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0,00 24,00
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0,00 0,00
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0,00 0,00
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -254,00 -6.208,00
2.04.06 IAdiantamento para Futuro Aumento Capital 0,00 0,00
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[CodigodaConta| ~  DescrigiodaConta | 01/01/2007 a 31/12/2007 | 01/01/2006 a 31/12/2006 |
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 103.329,00, 91.064,00
3.02 Deducgdes da Receita Bruta -8.149,00) -7.257,00
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 95.180,00, 83.807,00,
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -61.525,00 -58.014,00
3.05 Resultado Bruto 33.655,00 25.793,00
3.06 Despesas/Receitas Operacionais -33.522,00 -32.724,00
3.06.01 Com Vendas 0,00 0,00
3.06.02 Gerais e Administrativas -9.954,00 -7.957,00
3.06.03 Financeiras -23.760,00 -25.029,00
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.384,00 1.480,00
3.06.03.02 Despesas Financeiras -25.144,00, -26.509,00,
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 192,00 1.202,00
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0,00 -940,00
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0,00 0,00
3.07 Resultado Operacional 133,00 -6.931,00)
3.08 Resultado Nao Operacional 64,00 -4.474,00
3.08.01 Receitas 64,00 49,00
3.08.02 Despesas 0,00 -4.523,00
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 197,00 -11.405,00,
3.10 Provis&o para IR e Contribui¢cdo Social -1.732,00) 0,00
3.11 IR Diferido 1.653,00 1.767,00
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0,00 0,00
3.12.01 Participagoes 0,00 0,00
3.12.02 Contribuicdes 0,00 0,00
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0,00 0,00
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 118,00 -9.638,00
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DEMOSNTRAGAO DE ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

(Reais Mil)
[Cédigo da Conta|| ~  DescrigaiodaConta | 01/01/2007 a 31/12/2007 | 01/01/2006 a 31/12/2006 |
4.01 Origens 61.754,00 51.118,00
4.01.01 Das Operagdes 23.414,00 14.418,00;
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 118,00 -9.638,00
4.01.01.02 \VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 23.296,00 24.056,00
4.01.01.02.01 \Var. monetaria do Exigivel a Longo Prazo 2.937,00 3.997,00
4.01.01.02.02 Impostos diferidos no longo prazo -2.510,00 0,00
4.01.01.02.03 Depreciagdes e amortizagdes 22.658,00 19.875,00
4.01.01.02.04 IAumento(reducéo) prov no nao circulante -64,00 -91,00
4.01.01.02.05 Custo residual do ativo diferido baixado 275,00 275,00
4.01.02 Dos Acionistas 3.600,00 1.700,00
4.01.02.01 JAumento de capital em espécie 0,00 0,00
4.01.02.02 IAumento de capital c/Cesséo de créditos 3.600,00 1.700,00
4.01.03 De Terceiros 34.740,00 35.000,00
4.02 IAplicacdes 25.888,00 52.798,00
4.02.01 No realizavel a longo prazo 0,00 4.999,00
4.02.02 )Aplicagdes no imobilizado 25.593,00 18.503,00
4.02.03 Dividendos propostos 0,00 0,00
4.02.04 No exigivel a longo prazo 0,00 79,00
4.02.05 [Transfer do exigivel para o circulante 295,00 29.217,00|
4.03 IAcréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 35.866,00 -1.680,00)
4.04 \Variagdo do Ativo Circulante 9.573,00 3.945,00
4.04.01 /Ativo Circulante no Inicio do Periodo 11.789,00 5.261,00
4.04.02 )Ativo Circulante no Final do Periodo 21.362,00 9.206,00|
4.05 \Variacdo do Passivo Circulante -30.885,00 5.625,00
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 50.715,00 45.090,00]
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 19.830,00 50.715,00
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Indicadores Financeiros
31/12/2007 31/12/2006

/Alavancagem

Recursos de Terceiros / P.L. 1,08 2,00

|Empréstimos / P.L. 0,62 1,64

Hindice de Atividade

lGiro do Ativo 0,26 0,43

Hlmobilizagées

HGrau de Imobilizacdo 1,93 2,71

HLiquidez

ILiquidez Geral 0,16 0,15

ILiquidez Corrente 1,08 0,26

ILiquidez Seca 1,08 0,26

IRentabilidade

IMargem Bruta 35,36% 30,78%

IMargem Liquida 0,12% -11,50%

HRetorno sobre Capitais Préprios 0,07% -14,79%
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